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A kutatas célkitiizései

A kutatas f6 célja a tarsasagi adozasnak, mint a befektetdi dontések egyik szempontjdnak a

vizsgdlata volt.

Az adopolitika a nemzeti gazdasagpolitika legfontosabb eleme, az addk a kodzkiadasok
finanszirozasanak és a jovedelmek Ujraelosztasanak alapjat képezik, azaz az addrendszereknek
kettos feladatot kell ellatniuk: biztositaniuk kell a koltségvetés bevételeit, mikozben a gazdasag
szereploinek dontéseit és a gazdasag egyes terlileteinek orientdlasdt ugy kell befolyasolniuk,
hogy azok Osszhangban legyenek a makrogazdasagi torekvésekkel, €és a leginkabb kedvezo €s
hatékony modon befolyasoljak a gazdasag kiilonb6z6 agazatait.

Az adorendszerrel a gazdasagi és tarsadalmi élet minden szerepldje valamilyen moédon
kapcsolatba kertil. A vallalkozasok oldalérdl tekintve az ad6zas kérdését, minden a gazdasagban
tevékenykedd vallalkozéds szamara fontos szempont, hogy adott iizleti évben elért eredményét
mire hasznd hatja fel: mennyit kell addként befizetni az dlamhéztartés javara és mekkora 6sszeg
marad vegul avéalakozas szamara, amelyet sgjat céljainak megval sitasara tud forditani.

Kutatasom a tarsasagi ad6zds beruhdzasi adokedvezményeire, mint a befektetdi dontések egyik
szempontjanak a vizsgalatara iranyul. Clom a magyar szabalyozas értékelése, az Eurdpai Unid
szabdlyozasanak és a tagdlamok gyakorlatanak vizsgdlata alapjan olyan optimalis magyar
adostratégia kialakitasanak keresése, amely Gsszhangban van az Eurdpai Unid el6irasaival, de

megdrzi Magyarorszag versenyképességét is.

Magyarorszag 2004. mjus 1-jén az Eurdépai Unid teljes jogu tagjava valt. Nyilvanval 6an fontos,
hogy megfeleld ismeretekkel rendelkezziink a Ko6zosségrdl, jogainkrdl, lehetdségeinkrol, de
egyuttal kotel ezettségeinkrol is.

Mind a gazdasagi-tarsadalmi folyamatok, mind az egyre erds6dd nemzetkozi addverseny arra
kényszeriti az ad6zési jogszabalyok akotdit és alkalmazoit is, hogy elemezzék és értékeljék a
jelenlegi addjogszabdlyokat.

Az utobbi évtizedekben erdteljes verseny aakult ki a nemzetgazdasagok kozott a kdzvetlen
kulfoldi  tokebefektetések megszerzéséért. Jellemzové valt, hogy a nemzetallamok
gazdasagpolitikai kdnnyitésekkel, engedményekkel igyekeznek megnyerni, az orszagba behivni
a multinaciondlis vallalatokat, és ehhez egyik eszkdzként hasznaljdk az addkedvezményeket
vagy az adomentesség megadasat.



Az Eurdpai Unidval folytatott csatlakozasi térgyaldsok sorédn szilkségessé valt a fenndlo
magyarorszégi adokedvezmenyek, addmentességek fel Ulvizsgélata és étal akitésa.

Kutatdsomban arra a kérdésre keresem a valaszt, hogy miért is van, illetve volt szikség
egyaltalan befektet6i adokedvezmények nyujtasara? Vajon helyes stratégia volt-e ez? Milyen az
Eurdpai Unid szabdlyozasa és milyen gyakorlat alakult ki az egyes tagallamokban? Milyen (j
szabdlyozasra lenne szilkkség az ad6zas és ezen belll a tarsasagi addzas terlletén, hogy hazank

vonz6 maradjon, azonban ne csak a kiilfoldi, hanem a hazai befektetok szamara is?

Elézmény és alkalmazott médszertan

Az értekezés szerzdje mint addtanacsado €s addigazgatasi koztisztviseld évek ota foglalkozik az
adOztatés kérdéseivel, ennek eredménye a jelen értekezés is. Az elméleti ismeretek Gsszegzése
mellett gyakorlati tapasztalatok felhasznal dséval késziilt az értekezés.

Az akamazott mddszertanban a primer forrésok felkutatasa és elemzése adta a kutatbmunka
torzsét, itt az Europai Uni0 jogi szabalyozasanak éttekintését, a tagallamok gyakorlaténak
vizsgalatat (az adott orszag adohivataldnak, pénziigyminisztériumanak, befektetésosztonzo
hivatalanak adatai alapjan), a magyar jogi szabalyozas rendszervaltastol toérténd vizsgalatét
emlitem meg. Az Eurdpai Unié méasik 24 tagdlamanak térsasdgi ad6zési rendszere nyyjtott
kiindul6 pontot a magyar szabalyozas értékeléséhez, az 0sszehasonlitas elvégzéséhez. Jelentds
részt képvisel a jogszabalyelemzés, mindezeket kiegésziti a szakirodalom o©ndlé kritikai
feldolgozésa. Az elvi megkdzelités és a gyakorlat Osszevetését szolgdlja egyrészt az Eurdpai
Unid jogi szabdlyozasanak megismerése utdn a tagdlami gyakorlat vizsgdlata, mésrészt a
magyar jogi szabalyozés éttekintése utdn a tarsasdgi adobevallasok Osszesitésevel készitett

Gyorgelentés adatainak empirikus elemzése.

Az értekezés ujszeriisége
A dolgozat ujszertisége abban rejlik, hogy
e atfogd attekintést ad az Eurdpai Unid 24 tagallamanak tarsasagi addztatasi rendszerérol,
az alami tamogatésokrol,
e amagyar tarsasagi adérendszert abbdl a szempontbdl vizsgdlja, hogy hogyan véltozott a
jogi szabalyozas 1988-t6l a beruhazasok 6sztonzése céljabdl,
e cmpirikus elemzés soran arra ad valaszt, hogy kik az adékedvezmények haszonélvezoi és
ezek avalakozasok hogyan jarulnak hozza a gazdasagi teljesitményhez,
e ezek aapjan az informécidk, a javadatok felhasznahatéak a gazdasagpolitikai,
adopolitikai dontéseknél.



Az értekezés fobb megallapitasai, tézisei, javaslatok

1. Uj vilégrend aakul ki: a globalizacié, a globdis termelés és értékesités, valamint a
profitmaximalizalas kora. A kormanyok, a vallalkozasok és a maganszemélyek (akik fogyasztdk
és munkavalaldk is egyszerre) kolcsondsen fliggnek egymastol. A vildggazdasagi tendenciak
behatéroljék egy-egy kormanyzat gazdasagi dontéseit.

A multinaciondlis vélaatok kozvetlen kllfoldi tokebefektetések révén hatast gyakorolnak az
dlami gazdasagpolitika kialakitasara és befolyasoljék azt, mig a multinacionalis vallalatok
tevékenységének kereteit az dlami szabélyozés hatédrozza meg. igy kolesonos fiiggoség alakul
Ki.

2. A versenyképességnél az adOzas meghataroz0 szerepet jatszik, azonban a
versenyképessegnek csupan adoversenykent val 6 értel mezése téves.

Az utobbi iddben novekvd verseny alakult ki az allamok kozott a kozvetlen kilfoldi
tokebefektetések megszerzéséért. A befektet6i dontések meghozatalakor az adott orszég adozési
rendszere vizsgalata is fontos szempontnak mindsiil. A tokevonzas eszkozei a kormanyzat illetve

az 6nkormanyzatok dtal nyujtott adokedvezmények.

3. Magyar or szag kiemelkedd mennyiségi kiilfoldi miikodétéke vonzasanak okai:

e politikai, gazdasagi, pénzigyi stabilités

e () piac, piaci részesedés ndvel ése, mérkanevek megvasériasa

e piaci tipust pénzlgyi, jog és intézményi kornyezet gyors kialakitasa, a spontan privatizacio
mar 1988-89-ben megkezd6dott, elészor a volt szocialista orszagok kozul, gyors liberalizacid

o kisebb termelési koltsegek miatt termelésathelyezés, kisebb bérkoltsegek, jol képzett
munkaerd

o Kkiépitett infrastruktura, de lazébb kdrnyezetvédelmi szabalyozas,

e anyugati profitokna nagyobb nyereség reménye,

e magyar cégeken keresztiil tovabbi export lehetdség a régid tobbi orszagaba,

e gazdasagi novekedés: egy gyorsan novekvd gazdasag jobb koriilményeket biztosit a
befektetett toke megtériilésére

e kiilfoldi beruhdzok 6sztonzése, jelentds tdmogatasa, adokedvezmények nytjtasa



Magyarorszagra a kiilfoldi befektetoket elsdsorban a piacszerzés és a szakképzett, de relative
olcsé munkaerd vonzotta.

A kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések révén integralodott a magyar gazdasag a vildggazdasag
termel ési-értékesitési rendszerébe.

A verseny fokozddasaval a miikodétdke vonzas egyre nehezebbé valik.

4. A kulfoldi toke szerepét értékelve a magyar gazdasagban a kiilfoldi miikod6toke beruhdzasok
pozitiv és negativ hatasokka jartak. A modernizacio, a szerkezetvaltés a kulfoldi vallalatok
segitségével valGsulhatott meg.

A befektetoket a viszonylag gyors tOkemegtériilést biztositd teriiletek vonzottdk. A nagy
multinacionalis cégek relative kis Osszegli befektetései vonzerdt jelentettek a tobbi, tokeerds
beruhdz6 szdméra, akiket hamarosan kovettek beszallitik, banki és egyéb szolgdltatédsokat
nyU;jt6 kapcsolataik.

A kilfoldi részvétellel miikodo vallalkozadsoknak meghatarozd szerepiik van a magyar gazdasag
teljesitményének alakuldsaban. A kiilfoldi tulajdonban levd, exportorientalt vallalkozasok
dinamizaltak a magyar gazdasagot. A valsag mélyebb, a munkanélkiiliség nagyobb, az atalakulés
hosszabb ¢és fajdalmasabb lett volna a kiilfoldi miikodétoke bearamlas nélkiil.

A kutatasi munka soran beigazolodott, hogy a kiilfoldi befektetdk a privatizacio soran preferdlt
helyzetben voltak, igy az akkori magyar véllalkozasok dontd hanyadat sikeriilt megszerezniiik, a
z6ldmezds beruhdzasokkal pedig a multinaciondlis globalis haldzatba illeszkedtek bele.

Osszességében tehat akilfoldi vallalkozéasok a gazdasag hatékonyabb teriiletére Gsszpontosultak.

5. A tartos gazdasagi novekedést elsddlegesen az export-orientacié biztositja. Ha csak az adott
piac ellatasara torekszik a vallalkozas, nem flizddik érdeke a technoldgia megujitasahoz,
hatékonysagnovel éshez, kompetitiv bérezéshez, gazdasagos volumenti termelés kialakitasahoz és
igy a gazdasag mas teriiletére sem fejt ki pozitiv atgylirlizé hatdsokat, vagy azok minimalisak.

A kiulfoldi mikodotokének a gazdasagi novekedéshez vald hozzdjaruldsa nagy valdszinliséggel
akkor valosul meg, ha afogadd orszag olyan politikét folytat, amely azt 6sztonzi, hogy a kulfoldi
véladat olyan tevékenységet folytasson, amelyekben nagy részben magas a K+F réfordités
aranya, magas aranyban foglalkoztat tudomanyos €s miszaki dolgozdkat és fontos a termék
Ujdonsag jellegeis.

A kiulfoldi mikodotoke egyrészt segitheti az ipardgak modernizaciojat, masrészt azonban
termék- ¢és teriileti koncentracid is kialakulhat. Magyarorszagon ez figyelhetd meg a villamos
gép- és berendezés- és a jarmiigyartas szakagazatban és a tertleti koncentracio alakult ki:

Budapesten, Pest megyében és a Nyugat-Dunantulon.
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6. A gazdasagpolitika célja az, hogy ugy kell biztositani az alami feladatok ellataséhoz
szikséges bevételeket, hogy 6sztdondzze a gazdasagi tevékenységeket és a termelési tényezok
hatékony felhaszndlasét és mindez dsszhangban legyen a makrogazdasagi torekvésekkel.

Az eurG-zona és az ehhez csatlakozni kivand allamokban a monetaris politika beavatkozasi
lehet6ségeinek csokkenésével, annak eszkdzrendszere kifinomulttd, mig a fiskalis politika, s

ennek eszkoze, az addpolitika valoszintileg erdteljesebbé valik.

Az adozas arra torekszik, hogy minden teljesitmeényt feltarjon és bevonjon a koztehervisel ésbe,
aranyosan terhelve.

Az addokedvezmények eltéritd gazdasagi hatassal birnak: az addalany az addjogszabdyok
hatds&ra addigi magatartasdnak megvaltoztatéasaval csokkentheti adoterhét. Ez a tokéletes

piachoz viszonyitva eltériti az er6forrasok allokaciojat €s a tarsadalmi 6sszjovedelmet is.

Az Eurgpai Unidban minden tagallam 6nall6 adorendszerrel rendelkezik. Az Eurépai Unio
iranyelveket fogalmaz meg, amelyek figyelembevételével a tagallamok onalldan alakithatjak ki
adoztatasi politik§jukat.

7. A Romai Szerzddés 1957-ben mar célul tlizte ki a gazdasagi unio 1étrehozasat. A kozos, illetve
ma mar belsd piac létrehozésa az aruk, a szolgaltatasok, a személyek (munkaerd) €s a toke
szabad mozgasat, a versenyfeltételek minden piaci szerepld szamara valo azonossagat feltételezi,

amelynek | étre 6ttéhez az addhar monizacio is nélkil 6zhetetlen.

A hérom legfontosabb célkitiizés:
e atagdllamok addbevételeinek stabilizdlasa,
e a belso piac zokkendmentes miikodése,

e a foglalkoztatas eldsegitése.

A ko6z6sségi addharmonizéci 6 szoros kapcsolatban van a négy szabadsagjoggal :

o az éruk és szolgdtatasok szabad aramlésdhoz a kozvetett adok s ezen belll is az dtalanos
forgalmi adorendszerek harmonizaci6ja szilkseges,

. a tOkearamlas és a szabad vallalkozasalapitdsanal a tarsasagi ado meghatarozo,

. a munkaeré szabad aramlasahoz pedig a személyi jovedelemadd rendszerek és a

tarsadal ombiztositasi jérulékrendszerek harmonizécioja szilkséges.



A kozosségi adopolitika fontossagi sorrendet is megéllapit: az elsddleges vamunié utin a
kozvetett adok harmonizacidja, majd a tarsasagi ado és a legkésdbb a személyi jovedelemadok és

tarsadalombiztositasi jarulékok kozelitésének megval Ositésa acél.

8. A gazdasagi hatékonysag szempontjabdl nézve az adorendszereknek "semlegeseknek™ kellene
lennitik, azaz a kiilonbozd gazdasagi dontéseket nem szabadna, hogy egy egységes piacon
ad6zas megfontolasok is befolyasoljak. Ez azonban az EU tagdllamaiban nincs igy, hiszen az
ad6zés rendszerei tobbé-kevéshé eltérnek egymastdl. Ez a beruhazésok és a befektetéstsztonzés

alapja.

Az dtaldnos adopolitika legutobbi |épéseinek célja az lett volna, hogy megakaddyozza az
adOztatas verseny karos hatasainak érvényesiilését, azaz hogy a vallalatok masik, kedvez6bb
addrendszerrel rendelkezd tagadllamba helyezzék at székhelyiiket, telephelyiiket, amely az
adostrukturakat is torzithatna.

A tagallamok ellenérdekeltek az addzas harmonizacidjaban: tokevonzo képesseguk,

ver senyk épességilk része az adover seny.

Az addver seny iranyéba és az adoharmonizacio ellen hat, hogy

e az eurOpai adoharmonizacio tbbb évtizedes torténete azt mutatja, hogy az addzés egy
politikailag rendkivil érzékeny terllet, az adOztatasi jog a pénziigyi szuverenitas alapvetd
eleme, amelyet egy tagallam sem szivesen enged at mas szervezet részére,

e a Romai Szerzddés alapjan valamennyi addkérdésben egyhangt tandcsi dontés sziikséges,
barmely tagallam vétdja megakadalyozza,

e atagdlamoknak az adopolitika a fiskalis politikajuk egyik legfébb eleme,

e az addrendszerek szerepe eltéro a tagallamokban,

e az adéharmonizéci6 hatassal van a nemzeti koltségvetés bevételi oldalarais.

Nincs kozos politikai akarat vagy gazdasagi kényszer.

9. Az adoter helés, adoszerkezet nemzetktzi Gsszehasonlitasakor az elemzés soran kimutathatd
volt, hogy az Eurdpai Unid tagallamaiban magas az addterhelés a magas szintii j61éti rendszerrel
rendelkezd 4allamokban, mint Svédorszdgban, Danidban, Finnorszagban, illetve azokban az
allamokban, ahol kiemelkedd az allami szerepvallalds ardnya, mint Ausztridban vagy

Franciaorszagban.



Atlagos az adéterhelés (az EU atlaganak megfelelé) az erds gazdasagl, de atlagos allami
szerepvallalast hirdeté orszagokban, mint amilyen Németorszag vagy Olaszorszag.

Az alacsony addzasi orszagok egy részénél az dlami szerepvdlalas is alacsony, ilyen tagallam
példaul Nagy-Britannia vagy Irorszég, a masik csoportba pedig azok az orszégok tartoznak, ahol
a gazdasadg kevésbé felett, emellett az adllami szolgdtatédsok szinvonala is alacsonyabb, ide
tartozik Spanyolorszag, Portugalia, Gorogorszag, illetve az Uj tagdllamok tébbsége.

A tiz (j tagdllam atlagos adoterhelése 37,3%, amely 3,1 szézalékponttal alacsonyabb az EU-25
atlaganal .

Magyarorszég adoterhel ése — amely 38,8%- kozel azonos az Eurdpai Uni6 étlagaval (40,4%), de
magasabb atiz Uj tagéllam étlagééndl.

Az Eurdpai Unid 25 tagallam Gsszes adoterhelésénél a GDP-hez viszonyitva 1,77-szeres, a
kozvetett adokndl 1,59-szeres a kilonbség a legnagyobb és a legkisebb mutatoszam kozott, a
kozvetlen adoknd mér tébb mint 4-szeres, a tarsadalombiztositasi jarulékokndl pedig tizszeres,

ezek amutatok egyuttal az addharmonizécié mélységét isjelzik az egyes addnemeknédl.

Az adédterhek a tokejovedelmekrdl a fennmarado addalapokra, azaz a munkara és a fogyasztasra
tevodnek at. A munkajovedelmeket stjtdo novekvo adoterhelés pedig negativ hatdssal lehet a

foglalkoztatottsagra.

Az addztatas az Eurdpai Unio tagéllamaiban atermelésrél a fogyasztasra tevodik at.

Az addszerkezetet vizsgalva szinte minden orszagban nétt a kozvetett adok arédnya a GDP-hez
és az adobevételekhez viszonyitvais. A GDP-n bellll a legalacsonyabb a kdzvetett adok aranya
Csehorszagban, mig a legmagasabb Dénidban és Svédorszagban, a magyar érték a 8. a
rangsorban. A kozvetett adok részaranya az () tagallamok esetén magasabb. Ez azza is
magyarazhato, hogy a gyengébb adomorallal rendelkezd 1 tagallamokban a kozvetett adok

beszedése kbnnyebb, mint a kozvetlen adoke.

A kozvetlen adokbol szarmazo bevételek tag értékek kozott mozognak. Legmagasabb Danidban
és Nagy-Britanniaban, mig az étlagtdl elmarad Portugdlia, Goérégorszag, Németorszég, s az U]
tagallamok tobbsége, koztik Magyarorszég is.

A térsashgi add részardnya az Osszes addbevételhez viszonyitva magasabb az EU tiz (j
tagdllamaban, mint a 15 méar régebbi tagallaméban. Alacsony az Osszes addbevételhez
viszonyitott ardnya Neémetorszagban, Lettorszagban, de meghataroz6 Luxemburgban,

Csehorszégban, [rorszégban, Cipruson és Maltan.



10. Ellentétben a kozvetett addkkal — ahol az ad6zés térgya, vagyis az egyes Ugyletek

konnyebben azonosithatdak, mint a tarsasagi addzashoz szikséges eredmény - a tarsasagi

adozas terlletén a nemzeti addmértékek Gsszehangolasa, de kiléndsen az addalap kialakitasa

nehézségekbe Utkozik.

Az addszabalyokat szorosan kapcsolni kell a szamviteli szabalyok harmonizaldsdhoz. Az elsé

|épés tarsasdgi adorendszerek harmonizalasara az lenne, ha konszolidalt addalapot alakitananak

Ki.

Kiilonb6z6 valtozatai:

e az anyavdllalat orszéga szerinti adorendelkezések |ehetnének mérvadok a fiokvallalatok
esetében is, arendelkezések kolcsonds elismerésével,

e a parhuzamos rendszer elfogadasa esetén a valaatok onként akalmazhatndnak egy
megal kotando, teljesen (), harmonizalt EU-szabalyozést,

e az esetleges eurdpai tarsasagi ado alapjan befolyt jovedelmek egy része (vagy egésze) az EU
koltségvetését gyarapitana, az adonem szintén a nemzeti adoeldirasok mellett, alternativaként
jelenne meg,

e "hagyomanyos', kotelez6 harmonizacio.

Az egyseges adoalap kidakitasdt szolgdlja, hogy az Eurdpai Unid t6zsdéin jegyzett
vallalkozasok 2005-t61 — egyes esetekben 2007-t61 — kezddédden a nemzetkézi szamviteli
standardoknak, az |AS-eknek megfelelden kotelesek Osszeallitani 6sszevont (konszolidalt) éves

beszamol 6jukat.

11. Csoportadodzas esetén az azonos tul ajdonoshoz tartozé vallalkozasok 6sszevont addalap utan
addéznak, a cél az, hogy ne érje hatrany Oket amiatt, hogy nem egy vallalkozdsban végzik
tevékenységiket. Az add mérséklése Ugy valosul meg, hogy a valaatcsoport tagjai kozott
lehetséges a veszteségek és a nyereségek transzferalasa. A csoportszintii adozast szinte minden

tagdllamban ateljes tulgjdonosi 6sszefonddashoz katik.

12. Ma nem hasonlithato dssze az Eurépai Unid 25 tagdllamanak tarsasagi adokulcsa, ugyanis
onmagukban nem jelentenek semmit addig, amig a viszonyitasi alap, a tarsasagi addalap nem
kozos. A nomindlis addkulcs abbdl a szempontbdl sem nydjt pontos képet, hogy a tényleges
adoterhel ést az effektiv addkulcs fejezi.

Az azonban megallapithatd, hogy a nomindlis tarsasagi adokulcsok az Eurdpai Unidban széles

skaldn mozognak, dtalanos tendencia a tarsasagi adokulcsok cstkkentése.



Az éltalanos forgalmi ad6 eléirdsokhoz hasonldan a tarsasagi addzas teriiletén is felmeriil egy
minimalis adokul cs bevezetésének gondolata.

Tobb tagallamban progressziv addkulcs van érvényben, példaul Belgiumban, Franciaorszagban,
Hollandidban vagy Nagy-Britanniban.

A veszteséges valalkozasoknak is kell tobb tagallamban — mint példaul Ausztridban és
Franciaorszagban- egy minimalis adét fizetnilk, ezaltal a koltségvetés bevételek
kiszamithatobba valnak, a vallalkozas pedig a kovetkezd évben, években, amennyiben

nyeresegessé valik, azt beszamithatja.

13. A tdke oda aramlik, ahol alacsonyabbak az adoterhek. Németorszdg komoly mennyiségii
miikodotokét veszitett magas adoterhelése miatt, mig ennek az egyik haszonélvezdje a tiz yj

uniés tagéllam mellett irorszag volt.

14. Minden orszigban latvéanyossa vat a beruhédzdsosztonzés. A beruhdzasokat célzottan,
egyrészt regiondlis fejlesztésekre, masrészt fejlett technologiat képviseld beruhazasok vonzasara
forditjdk. A munkahely teremtés és képzés kiemelt szerepet kap.

A tamogatando beruhdzasok osszeghatara viszonylag alacsony, s ez teszi lehetdvé, hogy ne csak

a nagyvallalatok lehessenek az allami tAmogatasok haszonélvezoi.

Az adoalap csokkentd tételek koziil az amortizacioval kapcsolatban a gyorsitott leirds szinte
minden tagdllamban atalanos gyakorlat. Gyorsitott amortizacié engedélyezett ataldban
szamitéstechnikai, szoftver, kornyezetvédelmi, kutatas-fejlesztési eszkdzoknél, azaz azokon a

teriileteken jellemzden, amelyek a horizontélis timogatasokhoz tartoznak.

Az addadminisztracidt egyszerlsiti €s gyorsitott amortizacidt is jelent az egy Osszegben

elszamolhat6 eszkdzbeszerzés.

15. A leggyakoribb allami beruhazasosztonzo eszkoz az adokedvezmények nyUjtasa.

Az addkedvezmény allami tamogatasnak minésiil, mert elonyben részesiti a kedvezmeényezettet,
mentesiti bizonyos kotelezettségei aldl. A kedvezménnyel az dllam koltségvetési bevételtdl esik
el. Az addkedvezmény hatéssal van a tagdllamok kozotti versenyre és kereskedelemre. A
kedvezmeény specifikus és szelektiv jellegii, mert bizonyos vallalatokat és bizonyos javak

eléallitasat helyezi elotérbe.



16. Az adobevételi struktardt megvizsgdva megallapithatd, hogy hazénkban az adéterhelés
kozel azonos az Eurdpai Unid élagaval. Magyarorszag gazdasagi fejlettségéhez viszonyitva
azonban az adoterhelés magas. Magyarorszagon az EU-atlag aatt van a kdzvetlen addk aranya.
Alacsonyak a személyi jovedelemadd bevételek, kozvetett addk ardnya magas az (sszes
adobevételen belll. A tarsasagi addbevételek alacsonyabb részardnya az alacsony adokulccsal és
az addkedvezmények, adomentességek széles korével magyarazhato.

17. A jogi szabalyozas dlanddan vatozik, gyakoriak a jogértelmezési vitak. A jogi szabalyozas
tulbonyolitott, betartdsa és betartatdsa nehézkes, az ellendrzése gyenge. Az addjogszabalyok nem
normativak, sok a kivétel. Az alkalmazott kedvezmények gyakran nem a megfeleld célokat
szolgaljak. Draga az addadminisztracid. A kisebb vallalkozasok egyszerlibb adminisztracidja

csak az EVA adonemnéd jelenik meg.

18. A tarsasagi ad6zas magyarorszagi vizsgalatakor az aldbbi problémak és hidnyossagok
alapithatéak meg: az addalap korrekciok bonyolultak, az add ellenérzése nehéz, a vallalati
jovedelmet adoztatja flggetlendl attol, hogy a jovedelmet milyen célra forditjak, igy a
visszaforgatott jovedelmet is addztatja, ami fékezi a beruhdzésokat.

A térsasagi adozas terliletén avéllalkozasok addterhét meghatarozo legfontosabb tényezok:
e adodzas elotti eredményt csokkentd tételek — az adOalap kial akitédsandl,
e amortizécios adopolitika— az addal ap kialakitasandl,
e adokulcs,

e beruhazds addkedvezmények — a szamitott ad6 csokkentésére.

19. Az 1990-es években elején a magyar gazdasag szamara kulcsfontossagl volt a kiilfoldi toke
bevonasa, igy ez indokolta a kiilf6ldi befektetok részére az adokedvezmények biztositésat. Bar
méar akkor is szilkség lett volna a piaci versenysemlegesség érdekében a hazai tulgjdonban levo
vélakozésokndl is hasonl 6 adokedvezmények bevezetésére.

A vdlalkoz6i nyereségadordl szld 1988-as térvény jelentds mértékl adokedvezményt nyujtott a
kulfoldi befektetok részére. A szabalyozds hidnyossagai koz¢ tartozik, hogy korlatlan
idotartamra biztositotta a kedvezményeket, kiemelten a kiilfoldi befektetoket és egyes agazatokat
tamogatott. A kiilfoldi toke részardnya mellett nem tartalmazott eldirast példaul olyan fontos
kérdésekben, mint munkahelyek novelése vagy megtartasa, kornyezetvédelmi el6irasok,

technolégiai szinvonal.
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Az 1996.6vi Uj tarsasdgi adotorvény ugyan mar megfelelt a versenysemlegesség elvének,
azonban a bevezetett Uj adokedvezményekkel tovabbra is dontéen a kiilfoldi vallalkozasok
tudtak €lni. A hazai vallalkozasok tokeereje ugyanis nem tette lehetévé 1, 3 vagy 10 milliard

forint értékt beruhazasok finanszirozasat.

A magyar adorendszerben bizonyos befektetett dsszeg (el maradott térségben 3, egyéb esetben 10
Mrd forint) utén tiz éven & mentesiiini lehetett a tarsaségi add megfizetése aldl. igy fordulhatott
elo, hogy egyes vallalkozasok a tiz év alatt adokedvezmény formajaban nagyobb dsszeget kaptak
vissza, mint amennyit befektettek.

Az EU dlaspontja szerint a kedvezmény mértéke csak kevesebb lehet, mint a befektetett tsszeg.
Ez a kedvezmény 48 nagyvallalatot és igy 4000 Mrd forint értékii beruhazast érintett hazankban
2002-ben. A szabdlyozast é kellett alakitani, &meneti rendelkezésként bizonyos
adokedvezmeények 2011-ig hatdlyban maradnak a joghbiztonsag érdekében.

Uj befektetésosztonzé EU-konform adokedvezményt vezettek be, a fejlesztési addkedvezményt,
amelyet azonban a kezdeti id6szakban a szigora feltételek miatt csak kevés vallalkozas tudott
igénybe venni, a modositasok utan tovabbrais a nagyberuhazok szaméra nyuijtott 6sztonzo.

A jelenlegi adokedvezmények eldnye, hogy azonos elbiralasban részesiti a kiilfoldi és a hazai
befektetoket.

20. Alacsony tarsasagi adokulcs fontos versenyképességi tényezo6. A tarsasagi adokulcs a 2003-
as 18%-r0l 2004-t61 16%-ra csokkent, ez az intézkedés is a versenyképesség javitasdt célozta
meg. Az alacsony adokulcs, illetve a még aacsonyabb effektiv adokulcs fontos eszkdze a
magyar gazdasagpolitikdnak a kiilfoldi miikodétoke vonzasdban. Napjainkban azonban a tobbi
tagdllamban is adokulcs csokkentési tendencia figyelhetdé meg, igy Magyarorszag
versenyképessége az addztatas teriiletén fokozatosan eltlinik. Az atlagos adoéterhelés novekszik,
aminek az a f6 oka, hogy az adokedvezmények, adomentességek egy részénél a meghatarozott
idotartam letelt, mig Gjabbakat az Eurépai Uni0 szigort tdmogatasi politikga miatt mar csak
szigorubb feltételek mellett adhat az allam.

21. Adoézas elétti eredményt modosito tételek szerepe

o adéalap védelme, a szamviteli térvény a vallalkozé bizonyos szabadsagot élvez a
koltségek, réforditédsok elszamolhatdsagaban, (pl.: értékcsokkeneés, reprezentacio,)

o kétszeres addzas elkertilése (pl. osztal ék, kilfoldon megfizetett add)

o szocidlis megfontolasok (pl.: munkanékiliek foglalkoztatasa, szakképzés)

o gazdasagpolitikai célok tamogatasa (regionalis kil 6nbségek mérséklése)

o Osztonzeés (beruhazas, K+F, egyéb)

o egyes gazdasagi események szankcionadlasa (pl.: birsagok)
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Az addzas elétti eredményt csokkentd tételek kozott a mikro- vagy kisvalalkozésnd (j eszkoz
Uzembe helyezésekor elszamolt addévi beruhazas értéke és a fejlesztés tartalék érte el cdjét,

jutott el a cimzettekhez, akik igénybe is tudjak venni, minimalis adéadminisztracidval.

22. Minél nagyobb a vallalatok tOkeigénye, annal inkabb hat az amortizaciés politika a
vallalatok jovedelmezdségére, és befolyasolja beruhazasi szandékaikat.

A beruhdzasok addzas hataséat a beruhazas fogalmanak meghatarozasa, az ide tartozd koltségek
kore, az amortizacios eldirasok (leirasi mod, kulcsok, szamitas mddja) €s az inflacidés hatasok
egylittesen alakitjadk. A magyar addrendszer elsdsorban az amortizacios iddt, a leirdsi modot és
az ertékcsbkkenés szamitas aapjat szabalyozta.

Az ad6torvény amortizacios szabalyozasa nemzetkozi viszonylatban kedvezo, az egy 6sszegben

elszamolhat6 eszk6zbeszerzés Gsszeghatéranak emel ése az adminisztréaciot mérsékelné.

23. Az dallami tdmogatasok &agazati megoszlasét vizsgalva az EurOpai Unidban Portugdlia,
irorszag, Hollandia, Ausztria és Finnorszég kivételével a feldolgozdipar kapta a legtébb
tamogatast. Finnorszagban és Ausztridban a kedvezdtlen természeti adottsagok miatt kiemelkedd
a mezOgazdasag tamogatasa, mig Portugalidban mar a szolgaltatGszektorba aramlott a legtobb

tamogatas.

A tédmogatdsok formgjat tekintve az EU-ban, a feldolgozoiparban a vissza nem téritendd
tamogatés a leggyakoribb forma, (67%), mad az adokedvezmény kovetkezik (25%).
Ugyanakkor az egyes tagdllamok gyakorlata nagyon eltér6. Mig Belgium, Dania, Spanyolorszag,
Luxemburg, Ausztria és Svédorszdg tamogatésainak tobb mint 85%-a vissza nem téritend6
tamogatéds formgjdban valdsul meg, addig mas tagdlamok az addkedvezményt részesitik

elényben.

Ellentétben a fejlett orszagokkal, ahol a beruhazasi 6szténzok koziil a pénziigyi tamogatasok
terjedtek el inkabb, az 11j tagallamokban a koltségvetési jelleglicknek nagyobb a szerepiik. Ennek
az a magyardzata, hogy a szlikosebb forrdsok miatt a beruhazds meginditdsahoz nyujtott
pénziigyi tAmogatas helyett inkabb egy késdbbi adobevételr6l mondanak le.

Az addkedvezmény a meghatarozd Cipruson, Lettorszagban, Szlovakidban és Magyarorszagon.
Esztorszigban mar a vissza nem téritendé tamogatis dominal, de Litvanidban és

Magyarorszagon is jelentds.
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Magyarorszégon 2001-ben a tdmogatédsok 60%-a mar a fejlett orszagokra jellemzd vissza nem
téritendd tdmogatas formdajaban valosult meg. Eldénye, hogy kiegésziti a vallalkozasok
lehetdségeit, segiti mikodésiik megkezdését vagy a fejlesztést, addicionalis forrast biztosit. Az
adokedvezmenyek kozel 40%-os részaranyt képviselnek, amelynek doént6 hanyada a

feldolgozdiparba aramlott.

24. A rendszervaltaskor Magyarorszagra érkezd kiilfoldi toke szdmara jelentds Osszegl

adokedvezmeényeket és adomentességeket biztositottak.

Az empirikus elemzés azt igazolja, hogy a kulféldi tulajdonban all6 vallalkozasok atlagos
adoszintje aacsonyabb a belfdldi tulgjdonban &ldkéndl. Az adokedvezményekkel, az

adémentességekkel dontden a kiilf6ldi tulajdonu véllalkozasok tudtak élni.

A kilfoldi befektetések foleg azokban az éagazatokban érnek el meghatarozo tulajdonosi
hanyadot, amelyek a nemzetkozi verseny fO teriiletei. Igy mindenckeldtt a gépiparban, a
vegyiparban, a nem-fém termékek gyartédsdban, az idegenforgaomban és pénzigyi
szolgaltatasoknal. Az is megfigyelhetd, hogy szamos esetben a betelepiild vallalkozasok

magukkal vonzottak pénzigyi ésinfrastrukturalis szolgaltatbikat is.

A véllalkozdsok 0Osszes bruttd hozzdadott értékébdl, nettd arbevételébdl, exportjabol, a

beruhazasokbdl meghatarozo részt képviselnek a kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok.

A kiilfoldi érdekeltségti vallalkozasok bar az osszes vallalkozasnak csak a 10%-& jelentik, a
bruttd hozzaadott értékhez és a netté arbevételhez mér 50%-ban jarulnak hozza, az export ¥ze
ndluk realizdédik. Az 6sszes adokedvezmeny 91%-at 6k tudjak igénybe venni. A kiilfoldi
érdekeltségli vallalkozasok adoterhelése 10,1% az adokedvezmények révén.

A haza tulgjdont vallalkozésok az Osszes vélakozas 90%-at jelentik, mig a hozzaadott
értékbol, nettd arbevételbdl és a jegyzett tokébdl tobb mint 50%-ban részesednek. Kiemelkedd a
szerepik a foglakoztatashan, az dsszes munkavalalo ¥+ét alkalmazzak. Az Gsszes fizetendd
tarsasdgi addnak ugyancsak tobb mint a felét adjdk, ennek az az oka, hogy az Osszes
adokedvezményb6l a hazai tulajdonu vallalkozadsok mindossze 9%-kal részesednek, igy az
adoterhelésik  16,9%, amely 6,8%-kal meghaladja a kilfoldi tulajdond vallalkozésok
adoterhel és&t.
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25. Az adokedvezmények dontd hanyadat a 250 f6 feletti foglalkoztatottsdgot biztosito
véllalkozasok vehették igenybe (2003-ban 95,1%-ét).

Az dallagos adoterhelés 2003-ban 13,03%. A legmagasabb az adéterhelés értéke a
mikrovallalkozasoknal (17,6%), alegalacsonyabb a nagyvallalatoknal (9,8%).

Megdllapithatd, hogy minél magasabb a foglalkoztatottak szdama, anna alacsonyabb az
adoterhelés. A tarsasagi add a mikrovallalkozasokat sijtja aleginkabb.

A vallakozéasokat a foglalkoztatottak szama szerint vizsgalva megallapithato, hogy a mikro- és
kisvallalkozasok tobb, mint 97%-&t teszik ki, mig a nagyvallalatok szama aranyat tekintve nem
éri el afél szézalékot (0,41%).

Ezzel szemben a 0,41 szdzaléknyi nagyvallalat allitja elé a bruttdé hozzaadott érték tobb mint
felét, és a nettd arbevételbol is tobb mint 40%-kal részesednek. A nagyvallalatokat erételjes
exportorientacio jellemzi, az 6sszes export 70%-a a nagyvallalatokndl realizal odik.

Az addkedvezmények 95,1%-ét a nagyvallalkozésok tudjak kihasznani, mig a fennmaraddbdl is
2,75% akozépvallalatok részesedése.

A mikro- és kisvéllalkozasok az Osszes valakozas 97%-at jelentik, s a brutté hozzaadott
értékbol 30%-kal részesednek, a nettd arbevételt, jegyzett tokét és foglalkoztatast vizsgalva 40%
arészaranyuk. Az 6sszes adokedvezménynek azonban csak 2,1%-at tudték igénybe venni, igy az
atlagos ad6terhel ésiik 17,6%.

A kedvezményeket jellemzden a nagyvallalkozasok érvényesitik, ez a kisebb vallalkozasoknak

versenyhatranyt okoz.

26. A kedvezmeények agazati eloszlasa jelentds eltéréseket mutat, az adokedvezmények dontd
hanyada a feldolgozoéiparba aramlott.

Az igénybe veheté adokedvezmények 82%-ajutott a feldolgozaiparnak 2000-ben, 2003-ban mar
95%-a. Az adokedvezmények igénybe vétele agazatok szerint vizsgdlva erds koncentraciot

mutat: a kdolaj feldolgozas, a jarmiigyartas, a villamos gép-, és miiszergyartas a meghatarozo.

27. Az éatlagos tarsasagi adoszint emelkedik az addkedvezmények fokozatos megsziinésével.
Bizonyos terlleteken mar nem 100%-o0s mértékben vehetdek igénybe vagy lassan lejarnak a
hatarozott idére nyujtott adokedvezmények, ilyen teriilet példaul a jarmiigyartas, ahol 2003-ban
ismeég minimalis az &gazat adoterhel ése (5,65%).
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2000-ben még az addkedvezmények 46,4%-at tették ki a kordbbi évek addkedvezményel,
amelyeknek dontd hanyadat utoljara a 2002 vagy 2003-as adéévben lehet igénybe venni. Egyes
adokedvezmények nem érték el kitizott céljukat, kevés vallalkozas tudta igénybe venni és
alacsony értékben. Az adokedvezményben részesiilt vallalkozasok tamogatasat ebben az esetben
nem volt célszerli a tarsasagi adotorvény nyujtotta kedvezményekkel megoldani, mert a
szabalyozas, igénybevétel, ellendrzés bonyolultabba valt, tarsadalmi-gazdasagi haszna alacsony
maradt.

A hédrom és tiz milliard forintos beruhdzashoz kotott adokedvezmények 2011-ig vehetdek
igénybe, a vallalkozasok 2003-ig szerezhettek jogosultségot igénybe vételére, amellyel az adatok
alapjan tobb vallalkozas ét, 2003-ban e két adokedvezmény jelentette az Osszes addkedvezmény
tobb mint 75%-é&t.

A vadlalkozédsok széles kore tudott éni a kiss és kozépvalakozasoknak nyuijtott
adokedvezmenyekkel, s ez volt az az adokedvezmény, amellyel nemcsak a nagyberuhazok
tudtak éni.

Az EU-konform addkedvezményt megtestesitd fejlesztési adokedvezmény elsd éve volt a 2003-
as, amelynek a célzottjai a nagybefektetok voltak, de kevesen éltek vele, igy a tapasztalatok

alapjan modositasrais kertilt 2004-ben és 2005-ben is.
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Javaslatok

Adobzas

1. A gazdasagpolitikanak egyértelmiien meg kell hatdroznia az addztatési célokat €s feladatokat.
A cél kiszamithaté adorendszer biztositésa, az addzas és az adokotelezettseg teljesitésének
egyszeriibbé, konnyebbé tétele.

2. Szlkséges az adbalapok szélesitése, adozok korének bovitése, kedvezmények sziikitése,

kedvezményekné nyomon kovetni, hogy elérte-e kitlizott céljat és tényleges eredménye van-e.
3. A kiilonb6z0 tipust jovedelmek azonos mértékili adoztatasa.

4. A t&sasagi addzés terlletén a beruhdzésok, a kutatds-fejlesztés Osztonzését eldsegitd
kedvezményeket kell tAmogatni.

5. A nagyvallaatok adoterhelése — a 2003-as adatok alapjan — 9,8%, igy célszerii lenne a mikro-
és kisvalalkozasok versenyképessegének novelése érdekében azok addterhelését erre a szintre
csokkenteni. Ennek eszkoze lehet, hogy az elsé 5-10 millid forint pozitiv adéalap 10% addkulcs

alatartozzon.

6. Az adbnemek szdma eltulzott. Sok a kis add, mint példaul szakképzési hozzajarulés,
rehabilitacios  hozzgjarulas, foldvédelmi  jéarulék, innovécidos jarulék, energiaado,
kornyezetvédelmi termékdij stb.

Sok kis add Osszevonasa vagy megsziintetése célszerli: azonos célokat szolgald, példaul

foglalkoztatés, szakképzés, kdrnyezetvédelem egy adonem egyszer addztassa meg.

7. Feladat az addigazgatas korszer(sitése és fejlesztése az addelkeriilések mérséklése érdekében,

az adObehajtésok szigoritasa, az addzdi mord javitasa.

8. Adminisztrativ terhek csokkentése. Az dlami bevételek biztositaséhoz az addzés és az
adokotel ezettseg teljesitésenek egyszeriibbé, konnyebbé tétele sziikséges. Az EVA kivald példa
ennek megvalOsuléséra. Szilkséges az elektronikus bevallasok, APEH informaci6s rendszerének
fejlesztése. A kommunikéacio nélkilozhetetlen: az addzokhoz el kell jutnia annak az Uzenetnek,

hogy miért van sziikség az addztatasra.

9. A jovedelemcentralizacio mérséklését csak a kiadasok csokkentésével parhuzamosan, az egész
allamhéztartds Osszehangolt atalakitasaval lehet megvalOsitani, amelynek fontos eleme a

finanszirozasi szerkezet atalakitasa, az intézményrendszer atszervezése.
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Bevételi oldalon:

jovedelemcentralizacio mérséklése,
kozterhek csokkentése,
koztehervisel és stlypontjainak modositasa,

belfoldi megtakaritasok és a kiilfé1di tokebehozatal 6sztonzése.

Kiadas oldalon:

allamhéztartas méretének csokkentése,

allami feladatok egyértelmti meghatarozasa és erdforrasigényének felmérése,
halaszthatatlanné valt a koltségvetési kiadasok éttekintése, racionalizalésa,
takarékossag és hatékonysag javitasa,

allami szolgaltatdsok mindségének javitasa,

decentralizacio, deregul &ci6, regul &cio.

Javadlatok - kitorési pontok, lehetoségek Magyarorszag szamara
10. A globalizécié révéen csak azok az orszagok képesek gazdasagi ndvekedésik felgyorsitasara,

akik tudatos gazdasagpolitikaval sajat elonyiikre igyekeznek forditani a globalizacié folyamatait.

11. Magyarorszag gazdasagi stratégigjanak hosszabb tava célja a gazdasag felzarkoztatasa az EU
atlagahoz. A gazdasagi ndvekedés bhiztositasa mellett a legfontosabb cél a foglalkoztatés
bovitése, lehetd legnagyobb aranyu fenntartésa.

Legfontosabb feladatok ehhez: a versenyképesség novelése, a tokevonzo képesség erdsitése,
infrastruktaralis beruhazasok, korszerii szakképzés és kutatas-fejlesztés tsztonzése.

A versenyképesseg novelése termelékenyseg novelést igényel, amelyhez nélkildzhetetlen az
innovéacio, afejlesztések és a beruhazasok.

A kiilfoldi befektetések Gsztonzéséhez alapvet6 feltétel a szakképzett munkaerd, infrastrukturalis
beruhazasok, a fejlesztési adokedvezmények, az alacsony tarsasagi adokulcs, €s az egyszertsitett
Ugyintézés.

12. A versenyképességnek csupan addversenyként valo értelmezése téves, a nemzetgazdasagok

versenypozicioit hosszabb tdvon az oktatés, a szakképzés, az infrastruktira hatdrozza meg.

13. A jovedelemcentralizacido mérséklésével novelhetdek a vallalkozdsoknal hagyott forrasok. A
visszahagyott forrasokbol névelhetd a beruhazasi tevékenység, s igy a technoldgiai fejlesztések.
Hazénk versenyképességének megérzése érdekében csokkenteni kell a vallalkozasok terheit,

hogy a megmaradd forrasokbdl fejlesztések, beruhazasok val dsulhassanak meg.

17.



A tédmogatando terlletek kozll kiemelkedik a kis- és kozépvallakozésok beruhédzésai, K+F,
kornyezetkimélé technol 6giak megval Ositésa és a szakképzés.

14. A kedvezmények kapcsan meg kell fontolni, hogy azokat az adérendszerben kell-e érvényre

juttatni, vagy méas modon.

15. Az addkedvezmények helyett az allam, illetve az 6nkormanyzatok U eszktze lehet példaul

ipari parkokban kozmiivesitett ingatlanok biztositasa, infrastruktara fejlesztés stb.

16. Fékuszpontok:

e helyi hozzaadott érték ndvelése,

e atallas tudasintenzivebb termékekre és munkafolyamatokra, ahol magas a K+F réforditédsok
aranya, nagy aranyban foglakoztatnak tudomanyos ¢és miiszaki dolgozokat és fontos a termék
Ujdonsag jellege és Gsszetettsége (holnap és hol naputan termék),

e a versenyképesseg novelésének nem a bérszinvonal csokkentése, hanem a szakképzés
fejlesztése az alapja,

e tudasba, oktatasba, képzésbe irdnyul 6 beruhdzésok inditasa,

e nyelvtudas,

o regiondis fejlesztési, befektetésterelési politika,

o kis- éskozépvalakozasok fejlesztése,

e szolgaltato alam,

e megfelelo infrastruktara: kozlekedés, telephely, logisztikai kdzpontok,

e az infrastrukturalis beruhazasok koziil az autopalya épités tokevonzasi hatasa a legmagasabb,

e haté&ron &nyul6 haddzatok |étrehozdsa: termelés példaul Roménidban, Ukrajnaban,
Magyarorszagon pedig alogisztikai, kereskedelmi, kutatasi kdzpont.

17. Azok az alamok a legsikeresebbek, akik képesek 0j potencialis befektetdi csoportokat
definidlni és elérni. lpardgak szerint ezek az |IT, elektronika, telekommunikécio, a

nanotechnoldgia, biotechnoldgia, kérnyezetvédelmi technoldgiak, megujuld erdforrasok

18. Hazai cégek hétranyainak merséklése, felzarkdzasuk eldsegitése halaszthatatlan.
Termel ékenység, exportképesség, versenyképesseg javitasa, javuldsanak tamogatasa a feladat.

A tovabbfejlodés sikere az eddigieknél kisebb mértékben mulik a kiilfoldi téke vonzésan,
nagyobb szerepe lesz megtartasuknak és a hazai befektetok, vallalkozasok felzarkozasanak.
Hosszabb tédvon a gazdasagi ndvekedés biztositdsa nem lehetséges a hazai tulgidonu
vélakozésok nélkul.

Az addpolitikanak afenti gazdasdgpolitikai célok elérését kell szolgélnia.

18.
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