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VALSAGOK ES STRUKTURAVALTOZASOK KAPCSOLATA A
FEJLODO DELKELET-AZSIAI ES DEL-AMERIKAI ORSZAGOKBAN

(Osszefoglalo)

A kutatomunka a struktaravaltozasok feldl kozelitette meg a valsagok
kialakulasdnak lehetdségeit. Az értekezés kiinduldo kérdését, problémajat az
jelentette, hogy a valsagok a struktiravaltozasok alapjan elérejelezhetdk-e, van-e
egyaltalan kapcsolat a két folyamat kozott. A disszertadcid fokuszéba ezért a
szerkezeti atalakulasok elemzése és a valsdgok természetének vizsgalata allt. Az
értekezés elméleti, alapozo kutatasi szakaszanak ijdonsaga abban érhetd tetten,
hogy a nemzetkdzi és hazai szakirodalom atfogd tanulmanyozasat koveten a
szerz6 0j oldalrdl kozelitette meg a valsdgok kialakuldsdnak hatterében 4llo
okokat és ennek megfelelden mas szemszogbdl mutatja be a valsdgelméleteket.
Az esettanulmany jelleggel ismertetett négy-négy délkelet-azsiai és dél-amerikai
orszag példaja egyértelmiien ravilagitott a struktaravaltozasok/torzuldsok
valsagot generald hatdsara, amit azonban a valsagkutatasok soran a szakirodalom
nem tekint f6 magyarazo okként. Tovabba a szerz0 ravilagitott azon tényre, hogy
az allam erételjes beavatkozasa a gazdasagi folyamatokba szerkezeti torzuldst
eredményez, eltériti magat a gazdasagot a természetes fejlodési iranytol. Ebben
rejlik a tudomanyos munka legfobb gyakorlati eredménye. A doktori értekezés
olyan Uj fogalmi-értelmezési keretet, illetve vizsgéalati mddszert kivant adni a
valsagkutatas teriiletéhez, ami a hazai és a nemzetkozi szakirodalomban egyeldre
periférikusan jelenik meg. A kutatdé munka hozzd kivant jarulni a valsagok
megértéséhez és azok eldrejelelhetdségéhez egy alternativ vizsgalati modszer
ismertetésével.



RELATIONSHIP BETWEEN STRUCTURAL CHANGES AND CRISES
IN DEVELOPING SOUTH-EAST-ASIAN AND SOUTH-AMERICAN
COUNTRIES

(Summary)

The research focused on studying economic crises from the aspect of structural
changes. The main question, argument for the choice of subject is whether crises
can be predicted from structural changes, is there any connection between the two
processes? Therefore in the centre of dissertation is the analysis of structural
changes and the examination of the nature of crises. The novelty of theoretical
research can be observed that after a comprehensive studying of international and
national literature, the author approached from a new aspect the underlying
reasons of the emergence of crises and presents the theories of crisis from another
aspect. The example of four-four South-East-Asian and South-American
countries clearly highlighted the crisis-generating impact of structural
changes/distortions, however, this is not considered in the literature of crisis
researches as main reason. Furthermore, the author highlighted the fact, that the
strong intervention of state into the economic processes results structural
distortions, and this swerves economies from their natural way of growth. Therein
lies the main practical result of scientific work. The dissertation would have liked
to give such a new conceptual framework and research methods to the field of
crisis management which appears only on the periphery of domestic and
international literature so far. Research wanted to contribute to the understanding
and the prediction of crises with a description of an alternative methods.



1. BEVEZETO
1.1 A témavalasztas indoklasa és koriilhatarolasa

2008-2009 soran szamos elmélet sziiletett a valsag kialakuldsanak
magyarazatara. Egyes kozgazdaszok ugy tekintettek a valsagra, mint a gazdasagi
feltevéstél mereven elzarkodztak, €s csupdn az eurdpai orszagok vezetdi altal
elészeretettel hangoztatott mentségnek gondoltak, amivel az elhuzodo gazdasagi
depressziot és a megszoritdsokat magyarazzak.

Ez elébbi nézet neves képviseldje Joseph Stiglitz, aki a strukturalis
valtozasokra valsagot kivalto tényezoként tekint, ami a technologiai folyamatok
¢s a globalizaci6 velejardja, amit a piacok gyakran nem tudnak megfeleléen
kezelni. Az egyik {6 valsdgot gerjesztd valtozasnak a jovedelmi
egyenldtlenségeket ¢és a keresletet meghaladd kinalatot tekinti. Azonban
meglatdsa szerint a valtozdsok kezelhet6k lennének aktiv kormanyzati
szerepvallalassal (Stiglitz,2012).

Baker (2008) ¢és Krugman (2013) ennek ellenkezdjét vallja, meglatasuk
szerint a strukturalis valtozas nem nevezhetd meg sem a valsag okaként, sem
kovetkezményeként. Ok a munkaerd-piaci elemzésekbél kiindulva a valsagot
ciklikusnak itélik. Ezen tilmenden Krugman, vitazva David Brooks és Ruth
Marcus kozgazdaszokkal a New York Times hasabjain, a szerkezetvaltozast, mint
magyarazatot a magas munkanélkiiliségre, strukturalis ,,humbugnak” tartja.
Felhivja a figyelmet arra is, hogy Eurdpdban gyakran emlegetik a strukturalis
reformok szlikségességét, de csak, mint mentséget az évek Ota tartd gazdasagi
depressziora; €s eszkozként hasznaljdk a szocialis kiadasok lefaragasara.

Disszertaciomban 6sszehasonlitjuk négy-négy délkelet-azsiai €s latin-
amerikai orszag gazdasagi helyzetét a korabbi valsagok (kiemelten az azsiai
valsag és az elvezett évtizedek idején) és a 2008-2009-es valsadg iddszakaban.
Megvizsgaljuk, milyen kiilonbségek voltak a korabbi és a 2008-2009-es valsag
kozott, magyarazatot keresve arra a kérdésre, miért is nem volt valsdg ebben a
régioban Kilenc évvel ezel6tt. Feltételezésiink szerint 2008-2009-ben azért nem
volt valsag Malajziaban, Thaif6ldon, Indonézidban, Fiilop-szigeten,
Argentinaban, Brazilidban, Chilében és Mexikoéban, mert nem volt
struktaravaltozas, ezért kiilonos figyelmet szenteliink azon mutatok és valtozasok
elemzésére, amelyek utalnak a gazdasagi ¢és pénziigyi rendszerek
szerkezetvaltozasaira.



1.2 A Kkutatas el6zményei, céljai és f6 kérdése

Az értekezés f6 céljanak megfogalmazasakor és a hipotézisek
Osszeallitasakor elsddleges célunk volt magyarazatot talalni a fejlodé délkelet-
azsiai ¢és dél-amerikai orszdgok 2008-2009-es valsag soran tapasztalt kedvezd
gazdasagi folyamataira €s feltarni azon gazdasagi tényezoket, melyek a valsag
»elkeriilésében” szerepet jatszhattak.

|. A gazdasagi strukturavaltozasok valsagot generdlnak.

Az olajvalsagok, a latin-amerikai gazdasagi recesszio és az azsiai valsag
egy-egy struktiravaltozas lezarasaként jelentkezett, amikor is az adott régi6 altal
alkalmazott régi technologia elavultta valt, illetve a régi rendszerek nem tudtak
megfelelden betdlteni ellendrzd-szabalyozo szerepiiket, de az 01j technologia még
dréga volt és nem terjedt el széles korben, alkalmazésa raadasul 4j tudést igényelt,
a szabalyoz6 rendszerek pedig még nem tudtak az 10j koriilményekhez
alkalmazkodni. A technologiai valtozas és a rendszerek gyengesége végiil
valsagokat eredményezett.

Hipotézisiink megfogalmazasakor Stiglitz és Krugman eltéré nézépontjat
vettiik alapul, melyre a bevezetdben mar utaltunk. Stiglitz 2010-ben megjelent
konyvében a 2008-2009-es valsagot egyértelmiien a fejlett vilag valsdganak
tekintette és elhatarolodott annak globalis jellegétdl. Meglatasa szerint a valsag
nemcsak a nemzeti szabalyozorendszer alapvetd problémait tarta fel, de a
nemzetkdzi intézmények gyengeségeire is ravilagitott, melyeket azzal a céllal
hoztak 1étre, hogy biztositsak a pénziigyi €s gazdasagi stabilitdst. Azonban azok
képtelenek voltak eldére jelezni a gondokat €s a problémak jelentkezése utan sem
tudtak megfelelden és megfeleld gyorsasdggal reagalni. Annak érdekében, hogy
a jovoben elkeriilhessék a valsagokat, vagy legalabb elére tudjak jelezni azokat,
strukturélis reformok sziikségesek nemcsak nemzeti, hanem nemzetko6zi szinten
is. Emlékeztet az 4zsiai és a latin-amerikai valsdgokra is, amikor szintén a nemzeti
¢s nemzetkodzi reformok sziikségességérdl beszélt mindenki, ez utdbbiak koziil
mégis csak kevés valosult meg. Az intézményrendszer megmaradt szerkezeti
problémai a 2008-2009-es valsag soran végiil kiiitkdztek a fejlett orszagoknal
(Stiglitz, 2010).

Artner Annamaria Rozsnyai Ervin munkéssagat alapul véve szintén
szerkezetei valsagnak tekintette a 2008-2009-es eseményeket és utalt a korabbi
valsagok hasonlo jellegére. Meglatasa szerint a régi technologiat uj valtja,
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azonban ezen 0j technoldgia megfelelé kiaknazdsdhoz nemcsak a termelés
szerkezetének atalakulasa sziikséges, de elengedhetetlen a meglévd intézmények,
reformja, megujulasa, illetve Uj intézmények létrehozasa. Tanulmanyaban
magyarazatul szolgal a fejlett €s fejlodo orszagoknal eltérd idében tapasztalhatd
valsagokra is, melyek az ,,atharitas” kovetkezményei. ,,Az ,,atharitas” azt jelenti,
hogy a tékefelhalmozas fesziiltségei és terhei masutt jelentkeznek, mint ahol
keletkeztek™ ¢€s ,,érthetd vallalatok, tokék kozotti viszonyra, orszagok, régiok
kozotti viszonyra és tarsadalmakon beliil, osztalyok kozotti viszonyra is” (Artner,
2013). Disszertaciomban ezen allitas helyességét is vizsgalni fogjuk a délkelet-
azsiai és dél-amerikai orszagok vonatkozasaban.

I1. A 2008-2009-es valsag soran nem zarult le strukturavaltozasi folyamat, ezért
nem kovetkezett be sulyos valsag a vizsgalt orszdagokban.

Az egyes orszagoknal tapasztalt gazdasagi visszaesés, illetve a gazdasagi
novekedés mérséklédése kiilsé hatasok eredménye. Onmagukban a gazdasagok
nem indukaltak volna valsagot. A Malajziai Nemzeti Bank 2012-es éves jelentése
is kitér a 2008-as visszaesés hatterében meghuzodod valés gondokra és a
strukturalis gyengeségeket, melyek a valsag kovetkeztében keriiltek felszinre,
egyértelmiien a fejlett orszdgok f6 gazdasagi problémajanak tekinti. A feltorekvo
orszagokrol ugyanis — a valsagot kovetéen — bebizonyosodott, hogy
rugalmasabban alkalmazkodtak az 0j gazdasagi koriilményekhez és ennek is
koszonhették, hogy 2010 és 2012 kozott a globalis novekedésnek a ¥4-ét adtak.

Az Eurdpai Bizottsag is megéllapitotta egy 2009-es jelentésében, hogy
nem forditottak kelld figyelmet az orszagok az intd jelekre, a novekvd globalis
egyensulytalansadgra, €s a gazdasdgi kornyezetben végbemend strukturalis
valtozasokra, amelyekbdl kovetkeztetni lehetett volna egy kialakulo valsagra.
Utal a tanulmény Kina és Japan novekvd megtakaritasaira, az alacsony amerikai
kotvényhozamokra, illetve a nyersanyagéarak valtozasara, az inflacidra, melyek
int6 jelként szolgalhattak volna.

Martin Khor, a The South Center ligyvezetd igazgatoja, a szervezet egy
2009-es kiadvanyaban, egyértelmiien a fejlett orszagok valsaganak tekintette az
akkori gazdasagi visszaesést, ugyanakkor & ugy itélte meg, hogy az igenis
stlyosan érintette a fejlodé régid gazdasagait is (The South Center, 2009).
Hasonlo feltétezéssel élt Dirk Willem te Velde az Overseas Development Insitute
munkatarsa egy 2008 oktoberében kiadott tanulméanyaban, amelyben ugy
gondolta, hogy mind a pénziigyi atterjedése a valsagnak, mind a kiilkereskedelmi
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forgalom csokkenése — a fejlett orszagok felvevOpiacanak beszilikiilése miatt —
jelentdsen visszaveti majd a fejlodé orszagokat is — megemlitett a segélyekre
fordithatd forrdsok mérséklédésének problémajat is, valamint a kereskedelmi
bankokra nehezed6 nyomas negativ hatasait (Velde, 2008).

Meglatasunk szerint a valsag id0szakaban egy klasszikus V betiit irt le a
gazdasagi visszaesés, €s annak mélypontja a varakozasokhoz képest elmaradt.
Nem egy orszag esetében csak novekedés lassulast, vagy stagnalast
eredményezett, de tényleges zsugorodds a gazdasdgon beliill nem volt
megfigyelheté a 2008-2009-es iddszakban. Azonban napjainkban (2010-et
kovetden) észlelhetok olyan redlgazdasagi valtozasok, amelyek a jelenlegi
szerkezetatalakulasi folyamat és technologiai ciklus lezarultjat jelzik és ezzel
egylitt egy Ujabb gazdasagi valsag kialakulasaét is. Példaként emlithetjiik Kinat,
ami a tényezdvezérelt gazdasidg iranyabol egyértelmiien at kivan lépni a
hatékonysagvezérelt orszdgok kozé, ami egyiitt jar strukturalis valtozasokkal.

I11.. A 2008-2009-es vildggazdasagi folyamatok soran a délkelet-dzsiai és a latin-
amerikai orszdagok kozott a zart és mérsékelten nyitott gazdasdgokat enyhébben
érintette a valsag, kibocsdtasuk nem csokkent az elozo évekhez viszonyitva,
szemben a nyitott gazdasdagokkal, amelyek esetében enyhe visszaesés kovetkezett

be.

A 2008-2009-es valsag 1doszakdban a nemzetkozi szervezetek ¢és
intézmények szamos tanulmanyt jelentettek meg annak varhaté hatasait,
kovetkezményeit taglalva. Ezek a tanulmanyok rendre figyelmeztették a fejlédo
orszagokat, hogy a valsag szamukra elhiz6do, stilyos visszaeséssel jarod gazdasagi
folyamat lesz. Az Azsiai Fejlesztési Bank 2009 4prilisaban publikalt elemzésében
még ugy vélte, hogy a ndvekedési ratak jelentdsen visszaesnek, a munkanélkiiliek
és deprivacio altal fenyegetettek szdma megemelkedik a régioban. A
korméanyzatokra nehezed? fiskalis nyomas novekedni fog, a jegybankoknak pedig
a monetaris kornyezet kedvezdtlen valtozasaval kell szembenézniiik. Nem telt el
egészen egy €v, €és a bank Ujabb jelentései mar kiemelkedd teljesitményrdl, a
vilagot is meglepd gazdasagi novekedésrdl szamoltak be és az éves Osszesitéseket
kovetden fény dertilt a tényre, hogy tobb orszdgban még a valsag évében is nétt a
kibocsatas, holott a régid szamara visszaesést prognosztizaltak és figyelmeztettek
annak kedvezdtlen tarsadalmi kovetkezményeire — foglalkoztatas csokkenése,
szegénység novekedése, csecsemohalandosag emelkedése, ¢hezok szamanak
novekedése stb. (Asian Development Bank, 2009).

4



Wim Naudé¢ az United Nations University munkatarsa 2009 januarjaban
megjelent tanulmanydban szintén ugy itélte meg az Amerikai Egyesiilt
Allamokbol kiindult valsagot, hogy az tovabb fog terjedni kiilsnb6z3 csatornakon
keresztiil (kisebb mértékben a banki-biztositasi szféran at, nagyobb mértékben a
kiilkereskedelmi kapcsolatok és a mitkodotoke-beruhazasok mérséklodése altal)
¢és Osszességében gazdasagi visszaesést fog eredményezni a fejlodo orszagokban
is (Naudé¢, 2009).

A Vilaggazdasagi Kutatdintézet altal kiadott A globalis valsag: hatasok,
gazdasagpolitikai valaszok és kilatasok cimii sorozat elsé kotetében Szanyi
Mikloés irasaban kifejtette, hogy azok az orszagok, melyek nyitottak ¢&s
erbteljesebben részt vesznek a vilaggazdasagi folyamatokban, ,,sulyos helyzetbe
keriilhetnek”, ugyanakkor a kevésbé integralt feltorekvo orszagokat sem fogja
érintetlentil hagyni, kiilkereskedelmi kapcsolataikon keresztiil beszivarog a belsd
piacaikra (Szanyi, 2009).

Feltételezésiink szerint, azon orszagok esetében, melyek mind
kiilkereskedelmi, mind pénziigyi szempontbol zartabbak voltak a régiojuk tobbi
orszagahoz viszonyitva, a fenti prognoézisokkal ellentétben, a vilaggazdasaginak
nevezett valsag nem jart gazdasagi visszaeséssel, nem gylriizott be, azonban a
gazdasagilag nyitottabb orszagok esetében a kiilkereskedelmi és pénziigyi
kapcsolataikon keresztiil valoban nagyobb mértékben tudta éreztetni hatasat és
tényleges visszaesést okozott.



2 A KUTATAS MODSZERTANA ES FORRASAI
2.1 Modszertani attekintés

A dolgozat két fo forrasra tdmaszkodik, a téma szempontjabdl relevans
tudoményos szakirodalomra és a gazdasagi folyamatok, struktaravaltozasok
mérésére alkalmas hivatalos statisztikakra. A szakirodalom feldolgozasa soran
azon — elsésorban angol nyelvii — kutatasokra helyeztiik a hangsulyt, melyek a
délkelet-azsiai régid €s a dél-amerikai régid fejlodésével, kiilkereskedelmi és
kiilpolitikai kapcsolataival, gazdasagi valsagaikkal és természetesen a belpolitikai
valtozasokkal foglalkoznak. Kiilon figyelmet forditottunk a valsagidészakok
vilaggazdasagi eseményeinek vizsgalatara és azok, az altalunk vizsgalt
orszagokra kifejtett hatdsaira. Kutatdsi t¢éméankhoz kapcsoloddan szamos magyar
szakeértd is készitett olyan tanulmanyt és cikket, amelyek feldolgozésa segitette a
disszertacié megirasat. A vonatkoz6 szakirodalom Osszes tanulményat igaz nem
ismerhetjiik, de torekedtiink a lehetd legtobb és legrelevansabb felhasznélasara.

Masodsorban, a dolgozat fontos forrasat képezik a gazdasagi folyamatok
bemutatdsdhoz és jellemzéséhez, a struktiravaltozasok elemzéséhez sziikséges
statisztikai adatok. A disszertacioban elemezziik mind a gazdasagok fejlédési
vonalat bemutat6, mind a kiilkereskedelmi kapcsolataikat ismertetd és jellemzo,
mind a struktiravéltozdsra utald adatokat és azokat abrak, grafikonok és
tablazatok segitségével szemléltetjilk. Fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a
statisztikai adatok esetében torekedtiink azok kell6 kritikdval torténd
alkalmazasara, és els0sorban a nemzetkozi szervezetek adatbazisait tekintettiik
relevansnak (World Bank?, IMF2, UNCTAD?), de elengedhetetlen volt a nemzeti
statisztikai hivatalok adatainak a bevonas is az elemzésekbe. Az adatok pontos
forrasat minden esetben a szOvegkdzben vagy a labjegyzetben pontosan
feltiintettiik.

A kutatas mddszertanat tekintve az elemzés soran atfogd megkozelitést
alkalmaztunk. Igaz a dolgozat a nemzetkdzi gazdasagtan témakdorébe sorolhato,
de érinti a nemzetkozi politikai gazdasagtan, a torténelem és bizonyos mértékben
a nemzetkozi kapcsolatok tudomanyteriileteit is. A torténelmi koriilmények
részletes ismertetése nélkiilozhetetlen részét képezi a struktiravaltozasok

! Vilagbank

2 International Monetary Fund — Nemzetkozi Valutaalap

% United Nations Conference on Trade and Development — Egyesiilt Nemzetek Szervezetének
Kereskedelmi és Fejlesztési Konferenciaja



elemzésének, hiszen a multban bekovetkezett politikai valtozasok befolyasoltak
a gazdasagpolitikai irdnyvonalat és ez altal hatast gyakoroltak a gazdasag
szerkezetére. A disszertacid — témajabol kifolyolag — jelentds iddkeretet dlel at,
kiinduldé pontjat az 1950-es évek jelentik és egészen napjainkig terjed, de
legféképpen a gazdasagi valsagok id6szakaira koncentraltunk benne. Az egyes
1d6szakok soran régionként bemutatjuk a torténelmi helyzetet €s 6sszehasonlitjuk
a gazdasagokat statisztikai adatok segitségével, annak érdekében, hogy kozos
pontokat talaljuk, melyek a strukturavaltozasokra utalhatnak. Az dsszehasonlitas
ezen talmenden kiterjed a szakirodalmi kutatdsokra is, melyeket Osszevetve
meghatarozhatjuk az azonos és az eltéré nézdpontokat adott idészak gazdasagi
eseményeirdl €s litkoztethetjiik azokat sajat nézeteinkkel, feltételezéseinkkel is.
Eltérd nézéponti szakirodalommal elsésorban a dél-amerikai régidban
talalkozhatunk, mig a délkelet-dzsiai régio kutatdsai ennél egységesebb képet
mutatnak. Ezért is fontos a magyar kutatok munkainak attekintése, mert azok nem
tekinthetdk elfogult irdsoknak.

A szakirodalmi Osszehasonlitds és az adatelemzés Osszevetése soran
érdekes kovetkeztetéseket vonhattunk le a strukturavaltozasok okéanak
tekintetében, illetve a strukturavaltozasok €s valsagok kapcsolatat illetden.

2.2 A kutatéomunka felépitése

Az értekezés hét fobb egységbdl épiil fel. A bevezetdt és a modszertant
ismertetd részt kovetd fejezetben a kutatdsi téma elmeéleti attekintése kovetkezik.
Ennek soran bemutatésra keriilnek az egyes valsagtipusok, a strukturavaltozasok
és valsagok kapcsolatat taglald fobb kutatasok, a struktaravaltozasok és a
vilaggazdasagi integraltsag mérésének lehetséges modszerei. A fejezet célja,
hogy ravilagitsunk a struktiravaltozasok és a valsagok kozotti kapcsolat elméleti
megalapozottsagara és magdnak a kutatidsnak a relevancigjara. Tovabba
bemutatjuk azon mutatokat, amelyek hipotézis-vizsgalatunk fontos elemeit fogjak
Jelenteni a gyakorlati példak ismertetése soran.

A negyedik fejezet célja a vilaggazdasagi kornyezet valtozasanak
ismertetése a masodik vilaghdboritol napjainkig. A szerkezetatalakuldsok
vizsgalata onmagaban nem lenne szerencsés. Még a zart gazdasagu orszagokra is
hatast gyakorolnak a vilaggazdasagi események, valtozasok, adott esetben pont,
hogy a gazdasagi struktirdk atalakuldsat eredményezik. A korszakok taglaladsa
soran kiemelt figyelmet forditunk a nagyobb kiterjedésii valsagokra.



A 6todik fejezetben két régid négy-négy orszagan keresztiil megerdsiteni
kivanjuk hipotéziseinket. Elsédleges célunk igazolni, hogy a 2008-2009-es valsag
a vizsgalt fejlodo orszagokat azért nem érintette sulyosan — illetve egyaltalan nem
—, mert a korabbi visszaeséseikkel ellentétben most gazdasaguk szerkezete stabil
volt, nem utalt semmi jel a szerkezeti valtozasokra. Az alfejezetek sordn az egyes
szerkezeti torzulasok iddszakat és az azt kovetd, illetve az azokat lezard
valsagokat részletesen bemutatjuk €s ravilagitunk a kézottiik 1évo kapcsolatokra.
Masrészt a nyitottsag-vizsgalattal meg akarjuk erdsiteni azon feltételezésiinket,
hogy azokban az orszagokban, melyek kibocsatdsa nemcsak stagnalt, hanem
csOkkent is 2008-2009 soran, a gazdasagi visszaesés a magasabb fokl
vilaggazdasagi integracié kovetkezménye volt. A kiilkereskedelmi és a pénziigyi
csatorndkon keresztiill ezen orszdgok nagyobb mértékben voltak kitéve a
vilaggazdasagi valtozasoknak, ugyanakkor az § esetiikben is megfigyelhetd, hogy
a redlgazdasag stabilitasanak kdszonhetden, a visszaesés egy nem tal mély ,,V”
format irt csak le a GDP-t alapul véve.

Az eredmények, kovetkeztetések megfogalmazasara az hatodik fejezetben
keriil sor, amelyben felvazoljuk a vizsgalt orszagok jovobeli gazdasagi kilatasait,
bemutatjuk azon folyamatokat, ,,jeleket”, amelyek esetleges, ujabb szerkezeti
atalakulasra és ennek kovetkeztében kialakuld gazdasagi valsagra utalnak; és
ismertjlik roviden azon tudomanyos munkakat, amelyek ennek esélyeit veszik
szadmitasba.



3. ELMELETI ATTEKINTES — A FOGALMAK TISZTAZASA
3.1 A valsagok tipizalasa

A struktaravaltozasok ¢és valsdgok kapcsolatanak bemutatasa elott
fontosnak tartjuk tisztazni a valsagnak és a strukturavaltozasnak a fogalmat.
Magat a kifejezést, hogy valsag — ami egyébként gérog eredetli sz6 — eldszor az
orvostudomanyokban hasznaltdk, majd a 17. szazadban kezdett szélesebb korben
is elterjedni (Oxford Dictionaries). A valsag mindig valamilyen fordulépontot
jelent, ami megmutatkozhat az emberi ¢élet soran is (maganéleti, lelki,
egészségiigyi valsag) és megmutatkozhat tarsadalmi szinten (etnikai, moralis,
erkolesi valsag). A valsag kovetkeztében gyorsan kell meghozni a dontéseket, ami
a rendelkezésre 4llo 1d6 lecsokkenésével a dontéshozd(k)ra nagy terhet ro. A
nemzetkozi kapcsolatokban, Holsti (1967) megfogalmazasa alapjan, a valsag egy
olyan helyzet, amikor az Aallamférfiak visszautasitjdk/elutasitjdk a raérds
dontéshozatal luxusat. Az 1d6 nyomésa azonban kedvezdtlen hatast gyakorol a
kreativitdsra, a memoriara, a hatékonysagra, az alapossagra és mas kritikus
tényezdkre, amelyek fontosak a dontéshozatal szempontjabol. Hermann (1969) az
International Crisis as a Situation Variable cim{ tanulmanyaban a valsag egy
fenyegetd helyzet, ami a dontéshozod magas prioritdsi terveit veszélyezteti,
meglepi maganak a dontéshozo testiiletnek a tagjait annak bekovetkezése és a
dontés megformalasara rendelkezésre allo id6t korlatozza.

Természetesen beszélhetlink gazdasagi valsagrol is, ami legegyszeriibben
taldin az alabbiakban ragadhaté meg: a nemzetgazdasdgnak, mint organikus
rendszernek sajat belso, szerkezeti egyensulytalansaga. Ez természetesen talzott
leegyszertiisitése egy szerteagazo kifejezésnek, hiszen a gazdasagi valsagnak tobb
fajtaja lehet, ebbdl kifolyolag tobb, részletesebb értelmezése is van.

3.2 Pénziigyi valsagok

John Stuart Mill (1826) a Paper Currency and Commercial Distress cimii
tanulmanyaban a pénziigyi valsagot, mint spekulacid kivaltotta dekonjunkturat
irja le. A spekulacio a racionalis varakozasokat hattérbe szoritja, egyfajta talzott
optimizmust eredményez, ami a gazdasagban konjunkturaként jelenik meg. Majd
amikor a spekulécio altal felfujt lufi kidurran, a talzott optimizmust felvaltja a
pesszimizmus dekonjunktira és vele egyiitt valsag kovetkezik a gazdasagban. A
konjunktira-dekonjunktira valtakozasa, azonban nem egyszeri, rendkiviili
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gazdasagi jelenség, hanem a kapitalizmus velejardja és egészen addig, amig a
kozgazdaszok nem az egyensuly fenntartasara, hanem a ndvekedésre torekszenek,
fenn is fog allni.

Friedman és Schwartz (1963) a pénziigyi valsagokat, mint bank panikot
irjak le. Ugy gondoltak, hogy a bankok pénzkinalatanak sziikiilése az aggregalt
gazdasagi teljesitmény stlyos zsugorodasdhoz vezet.

Minsky (1972) ¢és Kindleberger (2011) szerint a pénziigyi valsagok
magukban foglaljadk az eszkozdrak jelentds zuhanasat, a pénziligyi és nem
pénziigyi vallalkozasok csoédjeit, deflaciot és a pénzkindlat szikiilését, a
devizapiaci zavarokat vagy ezek kombinacioit.

Stiglitz és Weiss (1981) az aszimmetrikus informécioaramlasban latja a
legfobb problémat, aminek kovetkeztében a piaci szerepldk eltérd informaciokkal
rendelkeznek, és ez neheziti, vagy éppen meg is akadalyozza, a hitelpiacon a
kereslet és kindlat talalkozasat. Bernanke és Gertler (1989) valamint Calomiris és
Hubbard (1990) is a piaci szerepldk eltérd informacidellatottsagat és a
megnodvekedett erkdlesi kockdzatot hangstlyozzak a pénziigyi valsadg kapcsan,
amit a tézsde 0sszeomlasa valt ki.

Kindleberger és Aliber (2011) a Mania, Panics, and Crashes cimii
munkdjadban az eszkozar buborékok ,lancreakciot eldidézd robbandsaban”, a
tézsdebuborékok kidurrandsiban, illetve a nemzeti valutdk arfolyamesésében
latja a pénziigyi valsagok legfobb eredetét.

Mankiw (1986) a The allocation of credit and financial collapse cimii
tanulmanyaban a kamatok vizsgalatara helyezte a hangsulyt és kimutatta, hogy
pénziigyi valsagot kivalthat akar a kockazatmentes megtakaritasi rata kismértéki
emelkedése is, ami ugyanakkor nagymértékli visszaesést eredményezhet a
hitelezésben €s akar a pénziigypiacok dsszeomlasadhoz is vezethet.

Eichengreen ¢€s Portes (1987) megfogalmazésa alapjan a pénziigyi valsag
nem mas, mint zavar a pénziigyi rendszerben, ami megnyilvanulhat az eszkézarak
esésében, az addosok fizetésképtelenségében, a piacok tdkeallokacids
képességének zavaraiban, amit a kozvetitok okoznak. Eichengreen (2002) egy
késébbi tanulmanyiban parhuzamot von az emberi szervezet és a pénziigyi
rendszer kozott és a valsdgokat a szivrohamhoz hasonlitja, amikor is a sziv elkezd
szabdlytalanul miikddni, vagy adott esetben teljes mértékben felhagy
miikddésével. Ugyanilyen folyamatok zajlanak le a pénziigyi rendszerben is
valsag esetén. Amennyiben a rendszer egészséges, akkor egy kisebb valsaggal
képes megbirkdzni és regeneralddni. Azonban, ha a rendszer miikodésében hiba
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van, és ezt nem veszik idoben észre a dontéshozok, akkor az, megfeleld ¢és
szakszerl segitség nélkiil, nem tud urra lenni a krizisen.

Mishkin (1991) Stiglitz és Weiss megfogalmazasara épitve szintén a
pénziigyi piacok zavaranak tekinti a pénziigyi valsagokat, amely soran a moralis
kockézat és az informacios aszimmetria felerdsodik, ezért a pénziigyi piacok
képtelenné valnak a forrasok hatékony elosztdsara és ezért a befektetok nem a
legproduktivabb befektetési lehetoségeket valasztjak.

Az IMF két elemzéje Claessens ¢és Kose (2013) is hasonld
megfogalmazassal ¢l, szerintiik a pénziigyi valsagokat gyakran azonositjak az
eszkozarak és a hitelkinalat jelent6s valtozasaval, a pénziigyi kdzvetités komoly
zavaraival, a hazai gazdasagi szerepl6k szamara nyujtott kiilfoldi hitelkinalat
megvaltozasaval, fizetési mérlegproblémakkal és a kormanyzati tdmogatasok
nagy mértékével, amik elsOsorban likviditdsi tamogatast vagy feltokésitést
jelentenek.

A fenti fogalommagyarézatokbol kiolvashatova valik a pénziigyi valsdgok
egy-egy tipusa, amiket ma mar a kdzgazdaszok, elemzdk kiilon-kiilon kezelnek
¢és vizsgalnak, éppen ezért kiillon fogalommagyarazat sziiletett rajuk az elmult
évtizedek soran.

3.2.1 Valutavalsag

Az elméleti irodalom feldolgozéasa soran azt tapasztaltam, hogy bar széles
korti irodalommal rendelkezik a témakor, azonban a (jellemzden ezredfordulod
eldtt sziiletett) fogalommagyarazatok jelentds része kotott arfolyamokat tételez
fel. Krugman korai tanulmanyai is még ezen alapszanak. Az 1979-ben publikalt
A Model of Balance-of-Payments Crises cimii munkéjaban az aldbbiakban
fogalmazza meg a valutavalsagot: a kotott arfolyam fenntartdsa érdekében a
kormény a devizapiacon kozvetlen intervenciokra kényszeriil, aminek
kovetkeztében a valutatartalék fokozatosan csokken elérve egy olyan alacsony
szintet, amikor mar a kormany képtelen az arfolyamot védeni és annak
leértékelésére kényszertil, vagy at kell térnie lebegd arfolyamrendszerre. Az ilyen
¢s ehhez hasonld fogalommagyardazatok ¢és raépiilé modellek voltak az
ugynevezett els6-generacios modellek, melyek mind a rogzitett arfolyamrendszer
felbomléasat prognosztizaltak spekulativ tdmadés esetén. A masodik generacios
modellek szintén a fent emlitett fogalommagyarazattal ¢éltek a valutavalsag
kapcsan. Annyiban tértek el csupan elddjeiktdl, hogy feltételezték a valutavalsag
kialakuldsanak lehetdségét stabil gazdasagi koriilmények kozott és a jegybanki

11



tartalékok lecsokkenése nélkiil. Ez akkor fordulhat el6, hogyha a spekulativ
tdmadas kovetkeztében megvaltozik a gazdasagpolitika és végiil a kormany az
inflacié helyett a f6 hangstlyt a gazdasdg ¢élénkitésére azon belill is a
kiilkereskedelem 06sztonzésére helyezi, aminek az arfolyam gyengiilés még
kedvez is. Olyan eset is eléfordulhat azonban, hogy a tamadas kovetkeztében a
kormény ugy itéli meg, hogy az arfolyam fenntartasdt nem biztosithato még
jegybanki intervencidval sem, ezért nem ,,aldozza fel” valutatartalékait.

A mai gazdasagi kornyezetben is értelmezhetd definiciok az 1990-es utan
terjedtek el. Sachs 1995-ben irt tanulmanyaban az alabbi egyszerii magyarazattal
¢l: valutavalsag akkor kovetkezik be, amikor a piaci szerepldok hirtelen atvaltjak
hazai valutaban 1évo eszkozeiket kiilfoldi valutdban 1év6 eszkozokre, kimeritve
ez altal a jegybanki devizatartalékokat.

Eichengreen et. (1995) definicioja alapjan akkor alakul ki valutavélsag, ha
a fizetdeszkoz jelentds mértékben leértékelddik, €s ha spekulativ tdmadas éri a
hazai valutat, még akkor is, ha a hatdsagok eltudjdk azt haritani.

Jeffery A. Frankel és Andrew K. Rose (1996) tobb mint 100 fejlédd
orszagot vizsgalt és azok kiilonbozd statisztikai mutatdi alapjan probaltak a
valutavalsdg okait definidlni és természetesen maganak a valutavalsagnak a
fogalmat is. 1996-0s tanulméanyukban Eichengreenhez képest pontosabban
fogalmaznak, és azt a helyzetet nevezik valutavalsagnak, amikor a valuta
nominalis leértékelddése minimum 25%-0s, illetve 10%-ot meghalado
értekesokkenésének aranya. Ugyanakkor a szerzOparos elveti a ,kivédett”
spekulativ timadas lehetOségét, mert a ,,sikertelen tdmadasnak™ a fogalmat nem
tartjak definidlhatonak. Ezért 6k magat a spekulativ tamadast tekintik
valsaghelyzetnek ,,sikeres” vagy ,,sikertelen” jelzé hasznalatat elhagyva.

Az IMF harom kutatojdnak megfogalmazasa alapjan akkor beszélhetiink
valutavalsagrol, amikor egy valutat spekulativ timadés ér és ennek kovetkeztében
az jelentOsen veszit értékébdl, leértékelddik. Hogy a kormany ezt a folyamatot
megakadalyozza, vagy legalabb mérsékelje nagymértékben kénytelen
valutatartalékait felhasznalni. Amennyiben ez nem lehetséges, akkor a jegybanki
alapkamat megerdsitésével tesznek kisérletet a valsag megfékezésére (Hemming,
Kell, Schimmelpfennig, 2003).

3.2.2 Adossagvalsag

A modern kor els6 adossagvalsaga az 1820-as években kezdddott, amikor
a Napoleoni haboruk befejezddtek és a latin-amerikai orszagok elkezdték elnyerni
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fiiggetlenségiiket. A valtozasok pozitivan hatottak a befektetéi kedvre és
hajland6sagra. Szamos eurdpai (elsOsorban angol) t6kés vasarolt kolumbiai,
chilei, perui, brazil, mexik6i allamkotvényeket, bizva a gazdasagok
novekedésének fenntarthatésagaban és a kotvények jelentds, 5-6%o0s hozamaban.
A kotvények kovetkeztében a kibocsatd orszagok allamadossaga jelentosen
megemelkedett. Ez dnmagaban nem lett volna probléma, hiszen a prosperald
gazdasagnak kovetkeztében az allamadossag még kezelhetd lett volna. Azzal
viszont nem szamoltak a kibocsatok, hogy tovabbi fliggetlenségi haboruk, illetve
polgarhaborik tornek ki, amik ndvelik az orszdgokkal és magéaval az egész
térséggel szembeni bizonytalansagot. A kotvénytulajdonosok a megvaltozott
koriilmények miatt nem kivantadk meghosszabbitani kotvényeiket, és 11 hitelezok
sem jelentek meg ezen orszadgok kotvénypiacain. Végiil 1827-ben bekovetkezett
a modern kori vildg elsé komoly adossidgvélsaga. A legjobban teljesitd
Brazilidnak is két évébe keriilt a valsadg megoldésa.

Az addssagvalsdg egy Osszetett fogalom, ami egyarant értelmezhetd
maganszemélyek, cégek, bankok ¢és szuverén dllamok esetében is. A
kovetkezokben én azon megfogalmazasokat emelem ki, amelyek orszagok
esetében is alkalmazhatok.

Eaton, Gersovitz és Stiglitz 1986-ban sziiletett tanulmanyaban kiilon
definiciét hasznal az adodssagvalsagra a kétperiodusos ¢s tobbperiodusos
gazdasagi modellek esetében. A The pure theory of contry risk cimil tanulményuk
alapjan két iddszak vizsgalata esetén, akkor beszélhetiink valsagrol, amikor a
hitelfelvevd az elére meghatarozott 6sszeget nem tudja a hitelez6knek megfizetni,
vagy bar tud fizetni, de nem a teljes elvart Osszeget. Mig a tobb-iddszakos
modellekben a valsag fogalma mar nem hatdrozhaté meg ilyen pontosan.
Megfogalmazasuk szerint addssagvalsag akkor jon létre, amikor a hitelezd
hivatalosan is bejelenti, hogy a hitelfelvevd megsértette a hitelszerzédésben
foglalt bizonyos feltételeket. A megfogalmazas az ilyen modellek alkalmazasakor
azért is lehet nem teljesen pontos, mert elképzelhetd, hogy a hitelfelvevonek
atmeneti nehézségei akadnak, de a késdbbiekben ismételten tud a szerzddéses
feltételeknek megfeleléen torleszteni, tehat nem kell egybdl fizetésképtelenné
nyilvéanitani ellenben a két-idészakos modellekkel.

A Standard and Poor’s ,,definicidja” alapjan addssagvalsagrol akkor
beszélhetiink, amikor az ad6s nem tudja a tékét, illetve kamatokat az eredetileg
meghatarozott idoben visszafizetni. De valsagnak tekintik azt a helyzetet is,
amikor az ados lejard kotvényeinek teljesitésére 0j kotvénykibocsatasat hajt
végre, azonban az eredetihez viszonyitva kedvezotlenebb feltételek mellett tudja
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ezt megtenni (Chambers and Alexeeva, 2002); illetve ha a kdzponti bank a
forgalomban 1év6 pénzt annak névértékénél alacsonyabb értéken valtja at egy Uj
pénznemre (Standard and Poor’s, 2011).

A Moody’s (2003) a Standard and Poor’s-hoz képest kicsit mas
megfogalmazast hasznal. A szervezet mar akkor is adossagvalsagrol beszél,
amikor késedelmes a kamatfizetés és toketorlesztés (és nem csak elmarad), még
akkor is, ha a megengedett késedelmi idon beliil torténik a teljesités.

Az IMF két szakembere Detragiache és Spilimbergo (2001) arra a
helyzetre/allapotra hasznalja a kifejezést, amikor az adds ¢s a kereskedelmi
hitelez6k kozott megallapodas sziiletik (€s van életben) az adossag atlitemezésére.
Mig Manasse, Roubini és Schimmelpfenning (2003) ennél is tovabb megy, és mar
valsagnak tekintik azon koriilményt is, amikor egy orszag a kereskedelmi
hitelez6k irdnyaba a késedelmes fizetést csak gy tudja elkeriilni, hogy szdmara
az IMF nagyszabasu finanszirozast biztosit.

Reinhart ¢és  Rogoff (2011) fogalommagyardzatukban  kiilon
hangstlyozzak, hogy 6k nem a belsd, hanem a kiilsé adossadgvalsagot definialjak.
Tehat eltekintenek attdl a helyzettdl, amikor az allam a hazai kereskedelmi
bankoknak nem tud torleszteni. Definicidjuk alapjan a kiilsé adoéssagvalsag
magaban foglalja a késedelmes fizetéstét, a fizetés megtagadasat, illetve az
atstrukturalasat a  kiilfoldi  jogi  személyekkel szemben  fennalld
kotelezettségeknek. Ez utobbi esetében azért is beszélhetiink valsagrol, mert az
atstrukturalas kovetkeztében a hitelezd kedvezdtlenebb feltételeket kell, hogy
elfogadjon, mint az eredetiek voltak.

3.2.3 Bankvalsag

A pénziigyi valsagok egyik legtipikusabb formédja. A masodik
vilaghaborit megel6zden a fejlett vildgban rendszeresek voltak az ilyen jellegii
valsagok, majd a fejlodd orszagok vildggazdasagba torténd becsatlakozasaval
naluk is egyre gyakoribba valtak. Reinhart ¢s Roganoff meg is jegyzik 2009-es
tanulmanyukban, hogy a bankvélsagok gyakorisiga a fejléddd/elmaradott
orszagokban, azok pénziigypiacainak fejlédésével parhuzamosan, egyre
gyakoribba valik. Ez jol lathato az 1. dbrdn is.
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1. abra. A bankvalsagok gyakorisaga a fejlodo és fejlett allamokban 1800 és
2008 kozott.
Forras: Reinhart, C.& Rogoff, K.S.(2009): This Time is Different: Eight
Centuries of Financial Folly. Princeton University Press, Princeton. p.156

Friedman és Schwarz (1963) a bankvalsagokat bankpanikként irjak le,
melynek sordn a betétesek tomegesen akarjak atvaltani betéteiket készpénzre, és
amennyiben nem sikeriil a legnagyobb hitelezOkkel megegyezésre jutnia a
bankoknak, akkor stlyos hatast gyakorolhat a panik a redlgazdasagra a
pénzkinalat csokkenése &ltal. Bernanke (1983) ez az elméletet kiegésziti,
véleménye szerint ugyanis nemcsak a pénzkinalat csokkenését eredményezi egy
ilyen valsag, hanem a pénziigyi kozvetitok szdmanak csokkenését is, ami még
inkébb hozzajarul a valsag sulyosbodasahoz.

Sachs (1995) korabban mar emlitett tanulmanyaban a bankvalsagot is
definidlja. Ennek értelmében bankvalsdgrol akkor beszélhetiink, amikor a
kereskedelmi bankok nem tudjak kezelni piaci eszkozeiket vagy képtelenek
teljesiteni a latra szolo betétek lehivasara mutatkozo hirtelen igényt, ami
likviditasi problémaékat és adott esetben fizetésképtelenséget eredményez.

Friedman ¢és Schwartz korabban emlitett elméletéhez hasonlodan,
Kaminsky és Reinhard 1999-es tanulmanyukban az alabbiak szerint fogalmazzak
meg a bankvalsagot: bankvalsag akkor kovetkezik be, amikor a betétesek
megprobaljak visszavonni pénziiket és ez a bank felszdmolasdhoz, mas bankkal
torténd Osszeolvadasahoz vagy allami felvasarlasdhoz vezetnek és a jelek arra
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utalnak, hogy mas pénziigyi intézményeknél is hasonldé problémak fognak
felmeriilni. Tehat elméletikben Ok mar valsagnak tekintik a panik miatti
bankdsszeolvadéasokat és allami felvasarlasokat is.

Demirglic-Kunt és Detragiache (2002) a bankvalsagot olyan helyzetnek
tekintik, amikor a bankszektor jelent6s része fizetésképtelenné vagy ,,illikviddé”
valik, és nem tud tovabb miitkodni a monetaris vagy feliigyeleti hatdsagok kiilon
segitsége, kozremuikodése nélkiil.

Bordo és Meissner (2015) a bankvalsagot bankpaniknak vagy likviditasi
valsagnak tekinti. Ez elobbi esetben a betétesek megijednek, hogy a bankok nem
tudjak betéteiket kifizetni szamukra (hasonldéan Friedman ¢és Schwartz
megallapitdsdhoz); ez utébbi esetben pedig a tézsdevalsag valt ki félelmet, de nem
a betétesek, hanem a hitelfelvevok korében, attol tartva, hogy nem lehet a valsag
kovetkeztében hitelhez jutni.

3.2.4 Tozsdevalsag

A tozsdevalsag a pénziigyi valsagok legrégebbi tipusa kozé tartozik. Az
vilag els6 tézsdéje, s egyben az elsé tézsdevalsag elszenveddje az 1602-ben
megnyilt amszterdami tézsde volt, ami egy tulipan miatt omlott Gssze. A
tulipanok irdnt a kereslet ugyanis oly mértékben megemelkedett, hogy végiil a
hollandok 1636-ban bevezették azok kereskedését a tézsdéken, és ezzel kezdetét
vette a spekulacio a tulipanrészvények emelkedésére, majd késdbbiekben azok
esésére. A mania kezdeti id6szakaban, mindenki tulipanhagymakat akart venni.
A nagy kereslet kdvetkeztében az arak rohamosan emelkedtek és a hollandok mar
szinte minden vagyonukat eladtdk, csak hogy hagymdékat vehessenek. Ennek
kovetkeztében a fizetoképes kereslet egyre inkabb csdkkent, ami a tulipan-piac
kezdeti stagnalasahoz, majd végiil 1637-es 6sszeomlasahoz vezetett. A korabban
stabil piacokat a megvaltozott torvényi feltételek instabilla tették és ahogy
Sornette (2003) is fogalmaz, valsag akkor kovetkezik be a tdzsdéken, amikor azok
miikodése bizonytalannd valik és ekkor barmilyen kis zavar vagy folyamat
eldidézheti instabilitasukat, ami végiil az 6sszeomlasukhoz vezet. A zavar pedig
nem mas volt, mint a fizetoképes kereslet visszaesése a realgazdasagban.

Mishkin 1997-es tanulmanyaban ramutatott az informacios aszimmetria
tézsdevalsagot kivaltd hatdsara. Az informacids aszimmetria kovetkeztében a
beruhdzok és a produktiv termelési lehetdséggel/otlettel rendelkezdk kozott a
tézsde kozvetitd szerepét nem tudja rendesen betdlteni és valsag alakulhat ki. A
hitelezOk bizalmatlanna valnak, nem megfeleld dontéseket hoznak és adott
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esetben nem a ,,j6 hiteligényl6” hanem a ,,;rossz hiteligényl6” kapja meg az
igényelt tokét (Greenwald és Stiglitz (1988) valamint Calomiris és Hubbard
(1990)).

3.2.5 Fiskalis valsag

A fiskalis valsag egy viszonylag fiatal formaja a pénziigyi valsagoknak. A
masodik vildghaborut megel6zden ritkan fordultak eld ilyen jellegli valsagok. Az
50-es éveket kdvetden azonban egyre gyakoribbak lettek, elsésorban a kevésbé
fejlett és fejlodd orszagokban, 2008-at kdvetden pedig a fejlett orszagok egyik
legfébb problémaja lett a tervezett koltségvetés, illetve annak egyenlegének
megtartasa.

A fiskalis valsag nem egy 6nalld valsagtipus, mindig valamilyen masik
valsagtipussal egyiitt jelentkezik. Ez a masik valsagtipus jellemzden a bankvalsag
és az adossagvalsag. Bankvalsag kovetkeztében a kormanyzat a szektornak
nyujtott segitség kovetkeztében nem tudja tartani koltségvetési terveit €s a deficit
a vartnal nagyobba valik, vagy a tervezett pozitiv egyenleg negativ lesz. Ekkor
kiilfoldi hitelfelvételre kényszeriil az orszag, példaul allampapir kibocsatas altal,
ha ez a varttol elmarad, akkor fiskalis megszoritdsokra kényszeriil az allam és
ekkor beszélhetiink fiskalis valsagrol. Mig ha sikeriil az allampapir kibocsatas,
annak kovetkezményeként nem ritkdn adossagvalsag alakul ki, mert a bankvalsag
csak tiinete a stlyosabb gazdasagi problémaknak, amik tovagylirizése az
orszaggal szembeni bizalom romlasdban nyilvanulnak meg és a tovabbiakban
nem vagy csak nagyon magas kamatok mellett lenne képes az allam adossaganak
finanszirozésara.

Sachs (1995) a fiskalis valsag esetében is szolgal fogalommagyarazattal
az Alternative Approaches to Financial Crises in Emerging Markets cimil
tanulmanyaban, ez azonban erdteljesen kozelit az adossagvalsag
fogalommagyarazatdhoz. Ez alapjan a fiskalis vélsag sordn a korményzat
hirteleniil (varatlanul) elvesziti a képességét, hogy kezelje kiilfoldi
addssagallomanyat és a kormany annak atiitemezésére kényszeriil, vagy adott
esetben fizetési kotelezettségeinek késedelmes teljesitésére.

Reinhart és Rogoff (2014) a fiskalis valsagokat a bankvalsagokkal koti
Ossze. Torténelmi attekintést kovetden, arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy
amikor a magéanszektor adodssagallomanya problémassa valik (visszafizetési
problémak, beddlt hitelek, cs6dok), és a bankszektor stabilitasa meginog, akkor a
korményzatok jellemzden nagymértékii mentdcsomagot biztositottak annak
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szereploi szamara, ami a késObbiekben fiskalis gondokat, adott esetben
koltségvetési valsagot eredményez €s az allamaddssdg megemelkedésével jar.
(Laeven, Valencia, 2012) kutatasaban nemcsak a kapcsolatot mutatja ki a fiskalis
valsag és a bankvalsag kozott, de szamszerusitik is azt. A szerkezeti atalakitasra
forditott rendkiviili kiadasok a koltségvetés szamara atlagosan 6,8%-0s
kiadasnovekedést eredményeznek).

3.3 Makrogazdasagi valsag

A makrogazdasagi valsag, mint fogalom egy viszonylag fiatal fajtija a
valsagoknak, hiszen maga a makrogazdasag, mint fogalom is csak 1929 kovetden
jott létre John Maynard Keynes munkéssaganak koszonhetéen. Igy ezt
megeldzéen nem igen beszéltek makrogazdasagi valsagrol a kozgazdaszok,
vizsgalataik jellemzden a pénziigyi valsagra koncentraltak. Ha visszamegylink
egészen az 1700-as évekig, azt lathatjuk a klasszikus kozgazdasagtan
megteremtdjének, Adam Smithnek a munkaiban is, hogy a pénziigyi valsagok a
gazdasagi rendszer természetes velejardi, annak részét képezik. Makrogazdasagi
valsagok viszont nem alakulhatnak ki, ha csak valamilyen természeti katasztrofa,
habor nem sijtja az orszagot, vagy nem kovetkezik be jelentds politikai valtozas.
Eppen ezért a legnehezebb helyzetben a klasszikus kozgazdasagtan hivei keriiltek
a 2008-as gazdasagi eseményeket kovetéen. Ha a lathatatlan kéz miatt nem
alakulhatna ki valsag, akkor mégis mi tortént 2008-ban? Azt egyértelmiien lattak
6k is, hogy nem egy egyszerii pénziigyi valsagrol van sz6, hanem bizony maga a
makrogazdasag is megingott, de mégis hogyan? Végiil arra a kovetkeztetésre
jutottak — ahogy Madarasz Aladar fogalmaz — ,hatasvadasz fordulattal” élve,
hogy a valsag a lathatatlan kéz altal kapott elkeriilhetetlen pofon, a szabalyozasi
rendszer kudarca (Madarész, 2013).

Mint emlitettem, a klasszikus kozgazdasagtani iskolahoz tartozék nem
»hittek” a makrogazdasagi valsdgokban, azonban elméleteiket elolvasva talalunk
olyan megfogalmazasokat, definicidkat, ami valdjdban nem pénziigyi valsagra
utalnak, annal mélyebb jelentésiik van.

Walras egy 2005-ben leforditott és megjelentetett tanulmanyaban a
Studies in Applied Economics Theory of the Production of Social Wealthben
példaul valsagnak nevezi az altalanos zavart a gazdasagi egyensulyban, ami
inkabb utal makrogazdasagi mintsem pénziigyi valsdgra. Igaz a pénzt magat
valsagot kivaltd tényezOnek tekinti, és tigy gondolja, hogy ezen a valsagon az
allam csak tigy lehet urra, ha annak kindlatat mérsékli.
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Keynes azon tal, hogy merében ellent mondott a klasszikus
kozgazdasagtan alaptételének, mely szerint a kindlat megteremti a keresletet, 0j
szemszOgbdl kozelitette meg a valsag kérdését is. Elmélete szerint, ha a nemzeti
jovedelemhez viszonyitott atlagos fogyasztas aranya csokken €s a beruhdzasokat
illetéen is a piaci szereplOk viselkedését pesszimista varakozas jellemzi, akkor a
gazdasag mély depresszioba keriilhet. Ebb6l a mély depresszidbol/valsagbol
pedig csak gy juthat ki a gazdasag, ha elkezdenek csokkenni a kamatlébak,
aminek a kovetkeztében a beruhdzasok felélénkiilnek. Ez viszont allami
beavatkozas nélkil a valsag elmélyiilésével, elhuzddasaval fenyeget.

Bob Shenton ¢s Mike Watts kiilonvalasztja a prekapitalista gazdasagi
valsagokat és a kapitalista vilag valsagait. Ez el6bbi esetben a valsdgokat az
hasznalati cikkek abszolut hidnya valtotta ki, mig ez utdbbi esetben a cserearuk
tultermelése valtja ki.

A ciklikussag oldalardl megkozelitve a gazdasagi valsag egy olyan fazisa
a gazdasagi ciklusnak, amikor arutdbblet keletkezik egy olyan iddszakban,
amikor a lakossag vasarlasi ,kapacitasa® korlatozott, ez a termelés
csOkkenéséhez, ebbdl kifolyolag vallalkozasok cs6dbe meneteléhez és
munkanélkiiliséghez vezet. A gazdasagi visszaesést mélyiti a panik, a
bizonytalansag ¢és a jovO miatti aggodalom (Haralambie, 2011). A taltermelés
masik oldala a talkoltekezés, ami szintén valsagot generald tényezd, ugyanis az
zavart kelt a piaci mozgasokban. Ezen elmélet szerint a tultermelési valsag
valgjaban csak a tulkoltekezési valsag kovetkezménye (Vamos, 2009).

A makrogazdasagi valsagok egy 0j megkozelitését adta Rozsnyai Ervin,
akinek a nevéhez fiizodik a csomdpontvalsag fogalma. Csomopontvalsag akkor
jelentkezik, amikor tobb gazdasagi szektor is egyszerre keriil valsagba és abbol
kilédbalni csak a rendszer megljitasaval lehet, és azt ki kell terjeszteni a gazdasag
szerkezete mellett, a tulajdonviszonyokra és az intézményrendszerekre, annak
érdekében, hogy felszamoljak az elavult tarsadalmi berendezkedést. Eppen ezért
a csomopontvalsagok egy-egy ciklus lezaradsaként és uj kezdeteként jelentkeznek
és veliik egyiitt ) termelési technoldgiak jelennek meg (Rozsnyai, 2002).

A strukturdlis valsagok szintén a makrogazdasagi valsagok kozé
sorolhatok. A 2008-2009-es események hatdsara a jelenség Ujra az elemzések
kozéppontjaba keriilt és tobb kdzgazdasz is vitdzott arrdl, hogy a ,,globalis” valsag
valojaban ciklikus valsdg vagy inkdbb strukturdlis valsagnak tekintheté-e. A
strukturalis valsag egy Osszetett jelenség, nem olyan egyértelmiien definialhato,
mint egy-egy pénziigyi valsag, vagy akar egy tultermelési valsag, ugyanis a
gazdasag tobb teriiletén egyszerre megmutatkozd szerkezeti problémak
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generdljak. A leggyakoribb ilyen szerkezeti problémat okozd tényezd a
jovedelem-eloszlas ¢és a foglalkoztatds, de Schumpeter elmélete alapjan a
technologia atalakuldsok is ide sorolhatok. Ez utdbbi esetében — ahogy a valsagok
fogalmanak ismertetésekor mar emlitettiik — a régi technologiak (strukturak)
elavultta valnak és fokozatosan 01j technoldgiak veszik at helyiik. A folyamat akar
tobb évtizedig is tarthat és stagnalassal, vagy akar visszaeséssel is jarhat. Ilyenkor
strukturalis valsagrol beszélhetiink. A munkaerdpiac strukturalis problémai
esetén a kereslet és a kinalat nem talalkozik egymassal, ezért bizonyos teriileteken
munkaer6hidny mutatkozik, mig mas teriileteken munkaerdtobblet alakul ki —
megmutatkozhat regionalis és szakmai értelemben iS. A munkaerd strukturalis
problémai a gazdasag szerkezetatalakuldsara vezethetdk vissza. Ahogy az Uj
technoldégia meghonosodik, Uj tudast igényel, ami nem all rendelkezésre
megfeleld mennyiségben, igy munkaerdhiany 1¢€p fel ebben az 4gazatban. Mig a
régi technologia elavultta valik és mar nincs sziiksége a korabbiakhoz hasonlo
mértékli munkaerdre, akik igy a munkaerdpiac kindlati oldalan jelennek meg.
Amig e munkanélkiilivé valt emberek nem sajatitjak el az 0j technoldgiahoz
sziikséges Uj tudast, addig fennmarad a munkaerdpiac egyenstlytalansaga. Azok
pedig, akik meg tudjak tartani a régi technologiat alkalmazé szektorban
munkdjukat, mar nem tudnak akkora jovedelmet elérni, mint az 0j szektorban
foglalkoztatottak, ami végiil elvezet a harmadik f6 strukturalis problémahoz, a
jovedelem-eloszlas egyenetlenségéhez. A valsagokat megel6zéen jellemzden két
eladosodasat. A gazdasagi novekedés haszna egyre nagyobb mértékben keriil a
gazdagokhoz, mig a valsag kovetkeztében az eladosodott haztartasok szamara a
hitelek torlesztése egyre nagyobb nehézséget jelent. Az elbocsatasok és a
hiteltorlesztés jelentette teher az alacsony jovedelmii haztartasok szdménak
megemelkedését® és a szegénységi kiiszob alatt ¢16k szamanak megnovekedését
eredményezi. A szerkezeti valsdghoz hozzajarulhat e harom {6 tényez6 mellett a
kereskedelem, a piaci verseny, és a fiskalis kiadasok strukturalis problémaja is.
(Megjegyzendd, hogy a munka mellett a toke esetében is ugyanezen
folyamatok figyelhet6k meg. Tehat a t6kések a régi technoldgidju dgazatokban
mar nem tudnak akkora hasznot elérni, mint az 0 technologiat alkalmazo
agazatban. Kezdetben az 10 technologia még kockdzatos, ezért az abba
invesztalok nagyobb hozamot érhetnek el. Ahogy elkezd meghonosodni az 4j

4 Stiglitz (2012) szerint a 2009 és 2010 kozott elért ndvekedési tobblet tobb mint 90%-a a felsé
1%-nal realizalodott.

20



agazat, egyre tobben merik tokéjiiket a régi technologiat alkalmazé dgazatbol
kivonni és az 1j szektorba befektetni, igy a hozamok is folyamatosan csokkennek.
Azonban azok, akik id6ben mertek valtani, jelentds jovedelemnovekedést
érhettek el és ezért a tokések oldalan is megfigyelhetd a jovedelmi kiilonbségek
novekedése).

A szerkezeti valsagok sulyossagat az okozza, hogy sokaig elfedi a
mélyben rejt6zé gondokat a gazdasagi ndvekedés, ezért csak késon deriil fény a
tényleges problémakra és a valsag kirobbanasakor nemritkan félre is értelmezik
azokat — valamely pénziigyi valsaggal Osszekeverik a szerkezeti valsagot.
Kezdetben nem a tényleges okozokra iranyul a figyelem, hanem csak tiineti
kezelés torténik, ami még inkabb sulyosbitja a problémakat.

Végiil fontosnak tartjuk, hogy emlitést tegyiink a konjunkturalis/ciklikus
valsagokrol. A ciklikussdg esetében a gazdasagi valsag egy olyan fazisa a
gazdasagi ciklusnak, amikor &rutdbblet keletkezik egy olyan id6szakban, amikor
a lakossag vasarlasi ,.kapacitdsa” korlatozott, ez a termelés csokkenéséhez, ebbdl
kifolyolag a vallalkozdsok cs6dbe meneteléhez é¢s munkanélkiiliséghez vezet. A
gazdasagi visszaesést mélyiti a panik, a bizonytalansag és a jovO miatti
aggodalom (Haralambie, 2011). A konjunkturalis valsagok Mészaros Istvan
(2012) megfogalmazasa alapjan lezajlanak és tullendiill rajtuk adott orszag
anélkiil, hogy a meglévo gazdasagi szerkezetén valtoztatni kellene. Ez persze nem
azt jelenti, hogy nem lehetnek sulyosak az ilyen valsagok, de a rendszer alapvetd
miikodéséhez — annak megoldasa érdekében — nem kell hozzanytlnia a gazdasag
iranyitoinak és szereploinek. A valsdgok sulyossagahoz hozzéjarulhat, ha tobb
ciklus leszallo 4ga is egyszerre taldlkozik — jellemzéen egy Kitchin®, egy Juglar®
és egy Kondratyev-ciklus’ talalkozasa okozhat sulyos visszaeséseket, de mar két

> A Kitchin ciklust iizleti vagy készletezési ciklusnak is szokas nevezni, jellemzéen 1-3 éves
peridodusokban valtakoznak a hullamok.

® A Juglar-ciklus a befektetésekhez kapcsolodik, azok ciklikussagat reprezentalja. A kereslet
béviilése kedvezden hat a befektetésekre és a hitelfelvételre egyarant, amikor a gazdasag elér egy
telitettségi szintet — ezt lathattuk a 2008-2009-es valsag idején is — akkor valsag alakul ki, a
befektetk probalnak megszabadulni befektetéseiktdl (részvény-, kotvényeladas, cégek
felszamolésa, ingatlanértékesités), annak érdekében, hogy veszteségeiket minimalizdljdk. Ez a
valsadgiddszak jellemzden egy évig tart, ami utdn a bizalom lassan elkezd helyreallni és a
befektetések, valamint hitelfelvételek ismét elkezdenek novekedni — a globalisnak nevezett
recesszid idején ez a regeneralddas sokkal hosszabb 1d6t vett igénybe, ezért is nem beszélhetiink
egy klasszikus ciklikusvalsagrol annak kapcsan.

" A Kondratyev-ciklus a technologiai fejlddéshez kapcsolodik. Egy-egy ciklus egy-egy
technologiai korszakot reprezental, amik 1990-es éveket megel6zéen 40-60 évente valtottak
egymast. Napjainkban azonban ugy latja a cikluskutatok, hogy ezek a hullamok lerdvidiiltek az
egymast €rd technologiai fejlesztéseknek kdszonhetden.
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ciklus talalkozéasa is okozhat jelentés visszaeséseket, ahogy ez 1982-ben az
addssagvalsag, illetve a 90-es években a dotcom valsag idején is megfigyelhetd
volt.

A fenti fogalommagyarazatokbol is kitlinik a valsagok soksziniisége. A
gazdasagi ¢let barmely teriiletén jelentkezhetnek, €s széles korben befolyasoljak
nemcsak a gazdasag, de a tarsadalom folyamatait is. A pénziigyinek vélt valsagok
konnyen makrogazdasagi valsagokka valhatnak és a makrogazdasagi krizisek
pedig magukkal ranthatjak a pénziigyi folyamatokat. A torténelem folyaman nem
egyszer bebizonyosodott, hogy a tézsde milyen fontos szerepet jatszik egy
gazdasag életében, és a makrogazdasagi 0sszeomlas eléjeleként mutatkoznak meg
mikddésének anomadlidi. Masik oldalrol szemlélve a kormanyok a
dekonjunkturdlis dgak ellenstlyozéasa érdekében — a multbéli példakat latva —
jelentds koltekezésbe kezdtek, amik fiskalis valsdgokat indukaltak.

3.4 A struktaravaltozas és a valsag kapcsolata

2008-2009 utan egyre tobb kdzgazdasz foglalkozott a struktiravaltozassal
és a strukturalis reformok sziikségességével. Eurdpaban pedig a politikus
jelszavava valt a strukturalis reform kifejezés. Maga a fogalom az évtizedek soran
sokat valtozott és 0j tartalommal bdviilt. Egészen a 80-as, 90-es évekig az
elméletek a mezOgazdasadg szerepének csokkenésével és az ipar, valamint a
szolgaltatd szektor megerdsodésével foglalkoztak. Egyes kozgazdaszok
vizsgaltak a szerkezetvaltozas tarsadalomra gyakorolt hatasat és figyelmeztettek
a gyors valtozdsok mind szocidlisan, mind gazdasdgilag negativ
kovetkezményeire.
ami valdjadban egy olyan folyamat, ami nyomast gyakorol a termelési egységek
folyamatos belsd ujraszervezésre és magara a gazdasagi struktirdra. Amennyiben
ez a valtozas gyorsan kovetkezik be, az intézmények nem tudjak azt lekdvetni,
nem tudjak stabilitdsukat megtartani, és ahogy a természetben, Ggy a gazdasagban
sem kovetkeznek be ugrasok (natura non facit saltum), utalva ezzel egy esetleges
valsagra (Marshall, 1920).

Young Uj iparagak megjelenésével azonositja a strukturalis valtozasokat,
amihez a lehetOséget a piacok bdviilése, a specializacid és a novekvd hozam
teremti meg. (Young, 1928) A ndvekvd hozamok hozzajarulnak a technologiai
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fejlédéshez is, ami az én meglatasom szerint akceleratorként hatott akkoriban a
strukturalis valtozasokra.

Fisher kortarsaitol eltéréen, mar 1935-ben a szolgaltatdé szektor
felemelkedését josolta a mezdgazdasagot €és az ipart kdvetden. Elméletében a
munkaerd ¢€s a sziikséges forras a mezogazdasagbol el6szor az iparba, majd onnan
a szolgaltatd szektorba aramlik. Ez azért kovetkezhet be, mert az ipar termelése
nagyobb iitemben novekszik, mint a kereslet. A folyamat megallapitasa szerint
nem lesz problémamentes.

Clark, fliggetleniil Fisher kutatasaitdl, maga is megjosolta a tercier szektor
felemelkedését 1940-ben megjelent Conditions of Economic Progress cimi
munkajaban. A munkaerd oldalarol abrazolta 6 is a kérdést: a munkaerd elészor
a mezogazdasagbol a feldolgozoiparban, majd a szolgaltatd szektorba fog
dramlani, amit azzal magyardz, hogy a fogyasztoi kereslet is egyre inkdbb
elmozdul a szolgéltatdsok irdnyéaba, ahogy a feldolgozott termékek iranti igény
egyre jobban kielégitddik (Clark, 1940).

Schumpeter 1943-ban a Capitalism, Socialism and Democracy cimi
konyvében a kapitalizmus strukturalis valtozasat, mint mutaciot irja le. Younghoz
hasonléan megallapitja, hogy az ipar folyamatosan valtoztatja a gazdasag
szerkezetét megsemmisitve a régi formakat-ujakat hoz 1étre. Ez a folyamat nem
mas, mint a kreativ romboléds, aminek alapvetd eleme az innovécid, és ami
nélkiilozhetetlen tényezdje a kapitalizmus miikodésének (Schumpeter, 1943).

Schumpeter modelljét tovabbfejlesztette és kibdvitette Perroux, aki a
gazdasagi szereplok kozotti egyenltlenségre helyezi a hangsulyt. Elméletében az
innovacid gerjesztette valtozas nem egyforman hat a gazdasagi szerepldkre, ezért
a szereplok kozotti kapcsolat (kolcsonhatds) aszimmetrikus €s a kialakult
erdviszonyok visszafordithatatlanok. A ,,domindns hatis” miatt a neoklasszikus
altalanos egyenstly nem alakul ki, helyette strukturdlis valtozds, nem
kiegyensulyozott novekedés és polarizacioé kovetkezik be (Perroux, 1950).

Az 1960-as 1970-es években, a fejlddéselméleti kutatdsokban dominans
szerepe volt Lewis kétszektoros modelljének, ami a mai napig szerves részét
képezi a szerkezetvaltozasi elméleteknek. Megkiilonboztette a fejlett orszagok
kétszektoros gazdasagi szerkezetét a fejlddé orszagok dudlis gazdasagi
szerkezetétdl. Ez eldbbi esetben, a vidéki szektorban, alulfoglalkoztatas és nulla
hatartermelékenység figyelhetd meg, mig ez utdbbi esetében a kibocsatas
novelésének érdekében folyamatos munkaerdigény. A modell kozéppontjdban az
a folyamat all, aminek sordn a munkaerd athelyezddik egyik szektorbol a masikba
a magasabb munkabérek és a kedvezdbb megélhetési feltételek miatt. Az ipar
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termelésének fokozddasdval nemcsak a munkaerd igény ndvekszik, de a
gyartulajdonosok profitja is, ami lehetdséget ad a beruhdzasokra, ami tovabb
erdsiti az ipart és modernizalja azt. Az ipar erdsddésével parhuzamosan a
mezogazdasag hozzajarulasa az orszag gazdasagi teljesitményéhez folyamatosan
csokken. Ez azonban nem fogja vissza a béreket az iparban segitve a magasabb
foku és folyamatos gazdasagi novekedést. Ugyanakkor a fejlodd orszagokban a
tradicionalis szektor sakkban tartja a modern szektorban a munkabéreket. Ez
utobbi agazatban ugyanis korlatlan mennyiségben all rendelkezésre a munkaero,
ami a modern szektorba dramolva (hogy az orszdg a folyamatosan novekvo
exportkinalatat biztositsa) a munkabéreket a Iétminimumhoz kozeli szinten tartja.
Meglatasa szerint, a fejlodé orszagokban az elmaradottsdg felszamolasa
érdekében, az allam aktiv szerepvallalasara van sziikség, a dudlis gazdasag
folyamatos felszamolasara, az ipar és az oktatas fejlesztésére (Lewis, 1954).

Lewis modelljével parhuzamosan szoktdk emliteni Chenery strukturalista
modelljét. Chenery az egymas utani folyamatokra koncentral, amiken keresztiil
nemcsak az iparnak, illetve magdnak a gazdasignak, de az intézményi
rendszernek is atalakul a szerkezete. Ekozben 1j iparagak telepednek meg, amik
helyettesitik a mezOgazdasdgot. Az datalakulashoz a beruhazasok és
megtakaritasok mellett sziikséges mind az emberi, mind a fizikalis tdke
felhalmozodasa. A strukturalis valtozasok soran megvaltozik a termelés
szerkezete, a fogyasztoi kereslet Osszetétele, az erdforrasok felhasznalasa, a
nemzetkozi kereskedelem és maga a lakossag is. Lewis-val ellentétben Chenery
nem gondolja, hogy a fejlédd orszdgok még inkdbb elmaradottak lesznek a
nemzetkdzi kereskedelemben vald részvétel sordn a cserearanyromlds miatt,
véleménye szerint a fejlodd orszagoknak éppen, hogy lehetdségiik van hozzaférni
mint atalakuldst gyorsitdo tényezOt azonosit; és nem utolsé sorban ezek az
orszagok exportpiacot is jelentenek. (Chenery, 1982)

Kaldor Miklos a struktiravaltozast a fejlodés részének tekinti, aminek
soran a termelés er6forrasai atcsoportositasra keriilnek a tradiciondlis szektorbol
a feldolgozoiparba, azon belill is a magas tudast igényld, mérnoki teriiletekre.
Egyetért Lewis-val, hogy a mezdgazdasag kezdetben korlatlan munkaerd kinalata
elébb utobb kimeriil. Azonban a feldolgozodipar nem tudja a teljes munkaer6t
felszivni, de ahogy a gazdasag ,,éretlen” szakaszbdl atlép a fejlettség allapotéba,
ugy megnd a szolgaltatd szektor munkaerd igénye csokkentve a
munkanélkiiliséget. Kaldor azonban figyelmeztet, hogy a technikai fejlodés
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kovetkeztében radikalisan és gyorsan lecsokken a munkaerd igénye az iparnak,
de az elbocsatasok helyett rejtett munkanélkiiliség alakul ki. (Kaldor, 1966)

Kuznets a Modern Economic Growth cimii konyvében a gazdasagban és
tarsadalomban bekoOvetkezd strukturalis valtozasokra, mint a noévekedés
nélkiilozhetetlen folyamataira tekint. Ezek a valtozasok egy mintazatot mutatnak,
kirajzolva az eltolddsat a mezdgazdasagrol az iparra és a szolgaltato szektorra, a
kisebb méretii termeld egységekrdl a nagyobbakra, a személyes vallalkozasokrol
a személytelen nagy gazdasagi cégekre és a fizikai munkarol a szellemi
foglalkoztatasra. Vizsgalatai soran megallapitja, hogy a jovedelmek eloszlasa a
strukturalis valtozas hatasara megvaltozik, megerdsodik a kdzéposztaly és a felsd
osztaly, ahol szellemi foglalkozastiak és magasan képzett fizikai dolgozok
vannak. A gyors valtozasok miatt mind a gazdasdg mind a tdrsadalom
szerkezetében konfliktusok alakulnak ki, ami a torténelem soran nem egyszer
polgarhaborat eredményezett (Kuznets, 1974).

A 70-es évek kozgazdaszai koziil Victor Fuchs volt, aki Fisher és Clark
utan ismételten a szolgaltatd szektor fontossdgat emelte ki a struktiravaltozas
folyamatabol.  Vizsgalatai az amerikai gazdasagbol, pontosabban annak
munkaerd piacabdl indultak ki, de késébb beigazolddni latszodtak a ,,nyugati”
allamokban is. Hosszll iddsoros elemzésivel 6 is arra a kovetkeztetésre jutott,
hogy a szolgaltatd szektor fog megerdsddni €s a legnagyobb ,,foglalkoztatova”
valni. Amiben Ujat adott elméletével az a ndi foglalkoztatottak szdmanak
emelkedése volt. Az ipar felnétt férfi munkaerd igényességével ellentétben, a
szolgaltato szektor inkabb fog fliggeni a ndi munkaerdtdl, korosztalytol
fiiggetleniil. A néi munkaerd bevonasanak pedig — meglatas szerint — pozitiv
hatdsa lesz a gazdasagra, ugyanis havi bériikkel ndvekedni fog a haztartasok
fizetOképes kereslete. (Fuchs, 1968)

A strukturalis valtozas, illetve maga a fogalom, hogy struktura a fiiggdségi
iskola megjelenésével Uj kontextusba keriil. Ez az j kontextus nem mas, mint a
centrum-periféria elmélet. A fiiggdségi iskola atyanak is tekintett Raul Prebisch
megfogalmazasdban a strukturalis valtozds az iparositast jelenti és a
mezdgazdasag részaranyanak csokkenését; de egyben egy olyan folyamatot is,
aminek  kovetkeztében a  periféridn  elhelyezkedd  orszdg  raébred
kiszolgaltatottsdgara a centrummal szemben. A kiszolgaltatottsag alatt 6 azt
értette, hogy sem a politikai, sem a gazdasagi, sem a tarsadalmi dontések nem a
periférian, hanem a centrumban sziiletnek, amik aztdn befolyasoljak a periféria
bel- és kiilpolitikai viszonyait. A strukturalis valtozasok, meglatasa szerint, nem
fajdalommentesek, de 6 elddjeihez képest ezt masként értelmezi. Amikor a
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tarsadalom raébred fliggdségi viszonyara és kisérletet tesz annak
megsziintetésére, akkor a centrum orszag (gyakran) biintetd 1épésekkel reagal,
extrém esetben katonai beavatkozassal ennek megfékezése érdekében (Prebisch,
1984).

Celso Furtado, aki szintén a fiiggdségi iskola egyik alapitoja, a torténelmi
szemlélet fontossagat hangsulyozza. A strukturdlis valtozdsok megértéséhez
véleménye szerint nélkiilozhetetlen a torténelem tiizetes vizsgéalata. Maga a
strukturalis valtozas a fejlddéssel jard folyamat, ami jelentds valtozasokat okoz a
kereslet szerkezetében és a kindlat Osszetételében. Ahogy a kereslet
diverzifikaltabb lesz, és a termelékenység megndvekszik, egyre jobban megné a
dontéshozok feleldssége is. Amennyiben a gazdasag szerkezete rugalmas ¢€s a
dontéshozok is megfeleld gyorsasdggal reagalnak, akkor hozzajarulhatnak
nemcsak a tovabbi novekedéshez, de a fejlodéshez is (Furtado, 1976).

Lamfalussy Sandor mar 2005-ben figyelmeztetett a Tudomanyos
Vilagforumon tartott eldadaséban a struktiravaltozas hirtelen felgyorsulasara. O
struktiravaltozas alatt az egyes iparok komparativ elényének elvesztését érti, ami
a munkaerd ,,elengedésével” jar jobban fizet6 munkalehetéségek reményében. A
professzor ur azonban figyelmeztet, hogy konnyelmiiség lenne feltételezni, hogy
ez egy gyorsan lezajlo, fsjdalommentes folyamat. Epp ellenkez6leg, az 0j iparhoz
sziikséges 1) tudas elsajatitasa és a foldrajzi mobilitas igenis nehézségekkel jar és
ezért egyre nagyobb sziikkség van ,egy hatékony védohaléora” az eurodpai
orszagokban. (Lamfalussy, 2006)

Syrquin  Kuznetsb6l kiindulva tanulméanyaiban a leggyakoribb
fogalommagyarazatot hasznélja, ami alapjan a strukturalis valtozéas hosszu tava
tartos valtozas. A folyamat soran megvaltozik az egyes szektorok fontossaga €s a
gazdasagi tevékenység helyszine (urbanizacid). A szélesebb értelemben az
intézményi valtozasokat is beletartoznak. (Syrquin, 2007)

Roubini t6bb interjiban, cikkben és konyvében is foglalkozik a
strukturalis reformokkal, ami alatt 6 tobbek kozt az infrastrukturalis, a munkaero-
piac és fiskalis politikai valtozdsokat érti, valamint, a kereskedelem tovabbi
liberalizaciojat és a kiilfoldi tokebefektetések magasabb foka nyitottsagat; és
ezeket a valtozasokat, reformokat a novekedés kulcstényezdjének tartja. (Roubini,
2011)

Magas Istvan elszakadva a konkrét fogalommagyarazattol az alabbiakban
értelmezi a strukturavaltozast: ,,a tarsadalmi-gazdasagi rendszerek esetében |...]
olyan sajatos Ontanulo, onszervezd rendszerekrdl is sz6 van, amelyek a roluk
alkotott képet, allitast, kovetkeztetést szintén magukba szivjak, megtanuljak,
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felhasznaljak, kihasznaljdk, vagy éppen (vissza)élnek velilk. Tehat szinte
alaptermészetiik, hogy valtoznak és alkalmazkodnak™ (Magas, 2010).

Csaki Gyorgy az atalakuld orszdgokkal kapcsolatban fogalmazza meg a
szerkezeti valtozast, ami szerint ezen orszagokban nem az iparagakban lett
nagyobb az innovacios tevékenység ¢és nem is a gazdasagi szereplok kezdtek el
novekedni, Uj tarsasagokat alapitani, vagy lettek kutatdintézetekbdl 1
vallalkozasok, hanem kiilfoldi szerepldk jelentek meg az egyes iparagakban és
kezdték el ndvelni kibocsatasukat. A kiilfoldi toke megjelenése megvaltoztatta a
tényezdintenzitasi ardnyokat a toke javara, aminek kovetkezménye lett, hogy
tékeintenziv iparagak honosodtak meg, a meglévd ipardgakban pedig
megnovekedett a toke szerepe. (Csaki & Szalavetz, 2004)

A struktiravaltozasnak szamos mas értelmezése is van, ami soran a
kozgazdéaszok a fejlodés fogalmaval azonositjdk, e szerzok miiveire én azonban
nem térek ki, mert dolgozatomban nem a tidgabban értelmezett fejlodés-
gazdasagtanra helyezem a hangsulyt, hanem annak egy kis szeletére csak. Eppen
ezért nem keriilnek kiilon emlitésre azon kdzgazdaszok és szocioldgusok sem,
akik a strukturalis kérdésekkel, valtozasokkal és az elmaradottsag kérdésével
kapcsolatban a kapitalista rendszert elemzik, mint példaul Rosa Luxemburg,
Samir Amin, Paul A. Baran, Giovanni Arrighi vagy éppen a francia marxistak,
Michel Aglietta, Alain Lipietz. A magyar kdzgazdaszok esetében az elemzések
tobbsége azokra a folyamatokra koncentral, ami soran

A fenti szerzOk ,,fogalommagyardzata” az alabbiakban 0sszegezhetd tehat:
A szerkezeti valtozasok alatt mind mennyiségi (ndvekedés), mind mindségi
(fejlodés) valtozast értenek, amiben meghatarozd szerepe van az iparnak és a
szolgaltatdsoknak, mig a mezdgazdasag egyre inkabb hattérbe szorul. A
novekedés motorjanak a tékefelhalmozast tekintik és foleg a fiiggdségi iskola
keretén beliil kiemelt hangsulyt kapnak a kiilfoldi er6forrasok, ugy, mint a toke
¢és technoldgia.

A disszertacid sordn a struktiravaltozast elsésorban, annak negativ oldala
feldl fogjuk megkdzeliteni (a fogalommagyarazatok soran is erre fektettiik a
hangsulyt), amikor a valtozast nem maga a gazdasadg kényszeriti ki, hanem
erdteljes allami beavatkozas kovetkezménye. Ez az allami beavatkozas nem
feltétleniil kell, hogy valsaghoz vezessen, azonban, az altalunk vizsgalt régiokban,
a meghozott intézkedések nem illeszkedtek a vilaggazdasagi folyamatokhoz, nem
az 10j, megvaltozott kornyezethez valo sikeres alkalmazkodas iranyaba
mozditottak el a gazdasagokat, €s végiil torzulasokat eredményeztek.
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Gyakorlati példaként két orszag csoportot elemziink a disszertacioban. A
két csoportba olyan fejlodoé allamok kertiltek, amelyek mar elszenvedtek egy vagy
tobb modern kori valsadgot, és amelyeket a globalis valsag a fejlett orszagoktol
eltéréen nem ¢érintett sulyosan. A délkelet-dzsiai térségbdl volt kistigriseket
valasztottam: Thaifoldet, Indonéziat, Malajziat, Fiilop-szigeteket és Dél-Koreat.
A latin-amerikai térségb6l pedig harom, a 80-as és 90-es évek valsagai altal sajtott
orszagot: Argentinat, Braziliat és Chilét.

3.4.1 A strukturavaltozas mérési lehetoségei

A struktaravaltozas elméleti feldolgozasanak és modellezésének ellenére
kevés olyan szakirodalom talalhatd, melyben a szerz6(k) konkrét mutatészamok
segitségével probalna(k) bemutatni magat a strukturavaltozast és nemcsak a
harom szektoros gazdasag egyszer(i idosoros vizsgalatara hagyatkozna(k), vagy
Osszetett, részletes statisztikai adatokat igényld input-output tablakat allitananak
Ossze, figyelembe véve az alszektorokat is, mint amilyen a Leontief-féle modell.
Az értekezés vizsgalati céljainak megfeleléen két relevans indexet talaltunk, amik
segitenek bemutatni a struktiravaltozast a délkelet-azsiai régidban. Az elsé index
alkalmas a harom f6 gazdasagi szektor GDP aranyos részesedésének idGsoros
valtozasanak bemutatasara, ezt szokas Norm of Absolute Value indexnek,
Michaely indexnek vagy Stoikov indexnek is nevezni (Michaely, 1962; Stoikov,
1966):

NAVs,t =0,5* 2?:1 |x[it] - x[is]la (1)

ahol x; a gazdasagi szektorok két idoszak, t és s kozotti részaranyanak valtozasat
mutatja. A masodik index a modositott Lilien index, ami nem a szektorok
teljesitményének, hanem a munkanélkiiliség egyes szektorokon beliili adott
1ddészakok kozotti valtozasat veszi alapul és ezek segitségével hatdrozza meg a
struktaravaltozas ,,mértékét” (Stamer, 1999):

2
X[i
MLI = | Y7 X[is] * X[ig] * (ln m) » Xpis) > 0, x5 > 0, 2

X[is]

ahol az xi most a foglalkoztatds gazdasagi szektorok szerinti megoszlasaban
bekovetkezett valtozasat mutatja. A két mutaté nulla és egy kozotti szamot
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eredményez, amennyiben a nulldhoz kozelebbi eredményt kapunk az azt jelzi,
hogy nem kovetkezett be jelentds struktiravaltozas a vizsgalt iddszakban, mig az
egyhez kozelebbi végeredmény nagyobb volumenii aranyeltolodast jelez a
gazdasagi szektorok kozott.

A Michaely vagy Stoikov index és a modositott Lilien index tényleges
meghatarozasahoz az adatokat a Vilagbank adatbazisa biztositotta. Ez eldbbi
mutato esetében egészen a ’60-as évekig visszamendleg sikeriilt 0sszegyljteniink
a gazdasagi szektorok GDP ardnyos hozzaadott értékét, mig a modositott Lilien
indexhez 1980-t6l allnak rendelkezésre informaciok a szervezet honlapjan.
Megvizsgaltuk a nemzeti statisztikai hivatalok adatbazisat is, hogy kiegészitve a
Vilagbank adatait szintén a 60-as évekig visszamendleg el tudjuk végezni az
elemzést, de nem all rendelkezésre adat az 1980-as éveket megeldz6 iddszakbol,
ahogy kormanyzati szervek kiadvdnyaiban is csak részleges informaciok
talalhatoak. Elemzésiink szempontjabol azonban fontos, hogy az évek kdvessék
egymast nagyobb ugrasok nélkiil, ezért az MLI meghatirozasakor az 1980 eldtti
adatokat érdemben nem tudtuk felhasznalni. Az ipar szerkezetére vonatkozoan
részletesebb elemzést végeztiink és megvizsgaltuk az alszektorok kibocsatasanak
valtozasat is. Az adatokat a Knoema adatbazisbol gytjtottik le. A kapott
eredmények grafikus megjelenitését az 2-10. abra szemlélteti.

0,080

0,070

0,060

0,050

0,040

0,030

0,020

0,010

0,000
M N ™~ OO = N N ™~ OO o m nsS OO N n i~ o n i~ O - m
O O W O IS NN 0 0 6 0 0 O OO O O OO © O O © O o o
A OO OO OO OO O O OO OO OO O OO O O O OO O OO OO O O O o O O
L B B I I B o B B I I I B I T B B o R o B o R o I o VR & N & I o N o\ I o)

e F(i|0p-szigetek === Malajzia Indonézia  e====Thaiféld

2. abra. Michaely/Stoikov-index valtozasa 1960 és 2013 kozott a vizsgalt
délkelet-azsiai orszagokban.
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas és sajat szerkesztés
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A Michaely/Stoikov-index alapjan megallapithatjuk, hogy a vizsgalt
délkelet-azsiai orszdgok az elmult 50 év sordn 5 kiugrd iddszakot mutattak,
amikor is a gazdasaguk szerkezetében jelentds valtozasok kovetkeztek be. Ez az
0t iddszak az 1960-as évek dereka, az olajvalsagok id0szaka, az 1980-as évek es6
fele, az 1990-es évek, valamint 2008-2009. Az 6t id6szakbol négy esetben
Indonéziaban kovetkeztek be a legnagyobb valtozasok — a 60-as évek derekan a
szerkezetvaltozas mértékének maximuma megkozelitette a 6%-ot, a 70-es évek
elso felében a 8%-ot, a 2008-as valsag iddszakaban pedig az 5%-0t — és ezek
koziil is két periddusban extrém kiugro értéket mutatott a boxplot vizsgalat, amint
az a 3. abran is lathato. Fiilop-szigetek szerkezetének valtozasa a térség
orszagaihoz viszonyitva egy alkalommal tlinik ki, mégpedig az 4zsiai valsag
idészakaban. Az orszag sajat teljesitményéhez viszonyitva azonban a 80-as
években is kiugré valtozasok kovetkeztek be. Thaifold a 90-es évek elsé felében
mutat régios kiugrast, sajat teljesitményéhez viszonyitva pedig 1967-ben.
Malajzia a vizsgalt orszdgokhoz viszonyitva csak a 2008-2009-es valsag
idészakaban tiinik ki, azonban az 1970-es évek derekan is kiugrd értéket mutatott
szerkezetének valtozésa.
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3. abra. A Michaely/Stoikov-indexre kapott adatok kiugré értékének
vizsgalata az elemzett délkelet-azsiai orszagokban 1961 és 2010 kozott.
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas, 1961-2010.
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Kiilon emlitést szeretnénk tenni az iparon beliili szerkezeti valtozasokral,
amelyek Onmagukban is képesek egy gazdasidg jellegét meghatirozni. A
rendelkezésre allo, illetve hozzaférheto adatok limitaltak voltak, de torekedtiink a
lehetéségeinkhez mérten a lehetd legszélesebb korben bemutatni magaban az
iparban zajlo folyamatokat is.

A 4., 5., 6. abrdkat szemlélve egy egységes képet kapunk Délkelet-Azsia
esetében mind a banyaszatot ¢s a feldolgozoipart, mind az energiaszektort, mind
az épitoipart illetéen. Egyértelmiien kirajzolodik a vonaldiagramokon, hogy a 80-
as évek elso felében tortént egy kisebb megtorpanas az alagazatok kibocsatasaban
— amire magyarazatul is fogunk szolgalni az értekezés soran a késobbiekben —,
valamint az 1997-es azsiai valsag kovetkeztében. Ez utdbbi gocpont egyben
fordulatot is jelentett a szektorok évenkénti teljesitményének atlagos valtozasat
illetden, aminek hatterében a gazdasagpolitikai irdnyvaltasok allhatnak.
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4. abra. A banyaszat és a feldolgozéipar teljesitményének valtozasa 1971 és
2010 kozott Délkelet-Azsiaban.
Forras: Knoem adatbazis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010

1971 és 1997 kozott a banyaszat és feldolgozodipar évenkénti kibocsatasa
Fiilop-szigeteken atlagosan 3,8%-kal; Thaifoldon 9,7%-kal, Indonéziaban és
Malajziaban pedig 7,8%-kal. Az 4zsiai valsag lecsengését kovetden 1999 és 2007
kozott ugyanezen orszagok esetében az atlagos évenkénti novekedés 4%; 6%;
3,4%; 4.7% volt. Tehat Filop-szigetek kivételével egy latvanyos csokkenés
tapasztalhato. Erdemes kiemelni az 1974-es malajziai, az 1983-as indonéziai és
az 1985-6t fiilop-szigeteki visszaesést, ezek ugyanis egybeesnek egy-egy kiugro
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szerkezetvaltozasi évvel, illetve Fililop-szigetek esetében egy gazdasagi valsaggal
is, amit az 5. fejezetben részletesebben targyalunk.

e |ndOnézia == \alajzia Flilop-szigetek — emm===Thaifold

5. abra. A villamos energia, gaz- és tavhoellatas teljesitményének valtozasa
1971 és 2010 kozott Délkelet-Azsiaban.
Forréas: Knoem adatbazis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010

Hasonlé adatokat talalhatunk a villamos energia, gaz- és tavhoellatas
tertiletén is. 1997-et megelézden Fiilop-szigetek kibocsatasa évente atlagosan
3,4% volt, Thaifoldé 9,5%, Indonéziaé 12,7%, Malajziaé pedig 11,3%, majd a
valsag lecsengését kovetden 1999 ¢és 2007 kozott 3,9%; 6,1%; 4,8% valamint
6,5%. Szintén megtorpanast lathatunk a 80-as évek derekan mind Filop-szigetek,
mind Malajzia esetében, ugyanakkor Indonézidban pedig egy kiugras figyelhetd
meg, ami illeszkedik a Michaely/Stoikov mutaté valtozasaihoz.

e |nJONEzia == \alajzia Thaifold e F{il0p-szigetek

6. abra. Az épitéipar teljesitményének valtozasa 1971 és 2010 kozott
Délkelet-Azsiaban.
Forras: Knoem adatbézis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010
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Az épitbipart vizsgalva a legélesebb az eltérés az 1997-es évet megeldz6
¢s az azt kdvetd idészak kozott. 1971 és 1997 kozott Fiilop-szigetek épitdiparanak
teljesitménye évente atlagosan 5,9%-kal javult, Thaifoldé 7,3%-kal, Indonéziaé
11,8%-kal, Malajzia¢ pedig 9,7%-kal. A valsagot kdvetden a szamok az alabbiak
szerint alakultak: 2,5%; 0,7%; 5,9%b és 1,4%. A banyaszat és feldolgozoiparhoz
hasonloan két id6szakban lathatunk visszaesést egyes allamok esetében. Malajzia
épitéipara mind a 70-es évek, mind a 80-as évek derekan mutatott jelentOs
visszaesést, Fiilop-szigeteké pedig 1985-ben és 1991-ben.

A foglalkoztatds szerkezetének valtozasat tekintve az 7. 4bran
egyértelmiien latszik, hogy a vizsgalt délkelet-azsiai orszagok a 80-as és 90-es
évek soran intenziv iddszakot éltek meg, amikor is a Moddositott Lilien-index
értéke tobb izben is 5% feletti valtozast mutatott (Fiilop-szigetek kivételével),
ugyanakkor nem ritkdn a 0%-hoz kozelitett. Az ezredfordulot kdvetden egy
nyugodtabb ciklus kovetkezett a térség életében, amit csak a 2008-2009-es
események tortek meg. A vilaggazdasagi valtozasok ugyanis hatast gyakoroltak a
foglalkoztatas agazatok szerinti megoszlasara, azonban lathat6 a 7. dbra alapjan
IS, hogy ezek intenzitasa és nagysaga elmaradt a 80-as évek, valamint a 90-es évek
elso felében tapasztaltakétol.
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7. abra. Modositott Lilien-index valtozasa 1980 és 2013 kozott a vizsgalt
délkelet-azsiai orszagokban.
Forras: A Viladgbank adatai alapjan sajat szdmitas és sajat szerkesztés
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Dél-Amerikaban, a délkelet-azsiai orszaghoz viszonyitva, sokkal
erdteljesebb valtozasok kovetkeztek be az évtizedek soran a gazdasagok
szerkezetében és ebbdl kifolyodlag a csucspontok is magasabb értékeket mutatnak.
Brazilia a 60-as évek elején €s a 90-es évek kozepén tért el a kornyezd orszagoktol
¢s mutatott hozzajuk viszonyitva kiugrd valtozast, Chile a 70-es évek derekan
illetve 2005-2006 k6zott, Argentina pedig a 70-es évek kézepén, a 90-es években
¢s az ezredforduld idészakaban. Mexiko gazdasagi szerkezetének valtozasa, a
térséghez viszonyitva, csak 1987 és 1988 kozotti idészakban emelkedik ki
szemmel lathatoan (8. abra). Argentina esetétdl eltekintve az ezredforduld utan
kiugr6 adatot egyediil Chilénél talalunk, tehat a tobbi orszdg szamara, Délkelet-
Azsidhoz hasonléan, ezen id3szak nyugalmi periddusnak tekintheté, aminek —
meglatasunk szerint — meghataroz6 szerepe lesz a 2008-2009-es valsag
1dészakaban mutatott kiemelkedd teljesitményben.
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8. abra. A Michaely/Stoikov-index valtozasa 1960 és 2013 kozott a vizsgalt
dél-amerikai orszagokban
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamités és sajat szerkesztés

Az orszagokat onmagukban vizsgalva — amiket a 6. dbra és a X. Melléklet
mutat be részletesen — és nem a térség tobbi orszdgdhoz viszonyitva, Brazilia és
Mexiké tovabbi kiugréd értékeket mutat. Brazilidban az adatok mar 1960-t6l
rendelkezésre allnak, ezért egy nagyobb idészakra tudtuk elvégezni a kiugro érték
vizsgalatot és igy eredményiil kaptuk, hogy a 60-as évek elso felében is jelentds
valtozasok kovetkeztek be az orszag szerkezetében, melynek okaira az 5. fejezet
soran részletesen kitériink. Mexiko esetében az 5. abran lathaté 1986-1989-es
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iddészak mellett kiugro értéket mutat a 60-as évek vége, 70-es évek eleje és az
1990-es évek eleje is, amint azt a 9. dbra boxplot diagramja is jol mutat. Amint
az alabbi leirasbdl is lathatjuk, a vizsgalt négy orszag esetében a valtozasok nem
estek oly mértékben egybe, mint a délkelet-azsiai régioban, de igy is talalhatunk
ko6zos idOszakokat. Az els6 €s masodik olajvalsag Argentinat és Chilét érintette
eroteljesebben, a 80-as évek masodik fele, 90-es évek eleje Argentinaban,
Braziliaban ¢s Mexikoban hozott nagyobb valtozéasokat.
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9. abra. A Michaely/Stoikov-indexre kapott adatok kiugré értékének
vizsgalata az elemzett latin-amerikai orszagokban 1961 és 2010 kozott.
Forrés: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas, 1961-2010.

0,00+

Az ipari szektor részletesebb vizsgalata soran sem mutatott Latin-Amerika
olyan egységes képet, mint Délkelet-Azsia, sokkal hektikusabb ingadozasokat
figyelhetiink meg a térségen belill. Az 1., 2., és 3. tabldzat adatit megfigyelve
szembetlind az egyes évtizedeken beliili kibocsatas valtakozas. Szélséségként
emelhetd ki Chile, ahol a banyaszat és a feldolgozodipar teljesitményének
minimuma és maximuma kozott az 70-es években 27,6 szazalékpontos, az
energiaszektor esetében 39,1 szazalékpontos, az épitdiparban pedig 52,2
szazalékpontos kiilonbség volt. A 80-as években Argentina és Brazilia mutatott
jelentdsen eltérd adatokat, a 90-es években pedig Mexiko.
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1. tablazat. A banyaszat és feldolgozoipar teljesitményének valtozasa 1971
és 2010 kozott Latin-Amerikaban.

1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010
MIN. MAX. ATL. | MIN. MAX. ATL [ MIN. MAX. ATL [ MIN. MAX. ATL.
Argentina [ -86 9,5 21| 99 81 -12| -65 10,3 44| -88 125 3,4
Brazilia 3,1 170 94| 88 116 05| -36 78 23| 69 94 31
Chile -171 105 28| -59 80 31| 35 10,7 65| -1,4 46 13
Mexiké 26 12,1 81| -42 99 28| -32 90 37| 63 52 07

Forras: Knoema adatbazis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010

2. tablazat. A villamos energia, gaz- és tavhdellatas teljesitményének
valtozasa 1971 és 2010 kozott Latin-Amerikaban.

1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010
MIN. MAX. ATL. | MIN. MAX. ATL. [ MIN. MAX. ATL [ MIN. MAX. ATL.
Argentina | -10,5 10,0 1,8|-120 114 -1,7| -79 10,3 3,8|-11,0 160 4,1
Brazilia 31 170 94| -88 115 05| -48 93 19| 93 92 27
Chile -255 13,6 1,8]|-21,0 11,0 3,0 -23 11,4 46| 42 61 24
Mexiké 36 106 72| -78 79 23| -49 10,8 45| -84 85 0,5

Forras: Knoema adatbazis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010

3. tablazat. Az épitdipar teljesitményének valtozasa 1971 és 2010 kozott
Latin-Amerikaban.

1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010
MIN. MAX. ATL.| MIN. MAX. ATL. [ MIN. MAX. ATL. [ MIN. MAX. ATL.
Argentina | -11,7 14,9 2,9|-244 199 -58|-122 252 64(-334 344 56
Brazilia 31 170 94| -88 120 04| -58 90 25| -33 13,1 3,6
Chile -26,0 262 0,8|-235 21,1 52| -99 235 51| -53 11,0 4,0
Mexiké 53 146 73(-192 144 -01]|-235 98 32| -61 87 22

Forras: Knoema adatbazis alapjan sajat szerkesztés, 1971-2010

De nemcsak az orszdgokon beliili valtozasok ilyen hektikusak. A
Melléklet 1. abrai jol szemléltetik, a vizsgalt négy orszag kozott is jelentdsek az
eltérések a leszallo és felszallo agak kozott, ezért kozos gocpontok megtalalasa
sokkal bonyolultabb, mint Délkelet-Azsia orszagait illetben, ugyanis ezekben az
allamokban — ahogy a fOszerkezeti valtozasok soran mar érzékeltettilk és a
disszertacid soran a késObbiekben részletesen ramutatunk — a valsagok sokszor

nem egy id6ben jelentkeztek és azok lecsengése sem volt azonos ilitemill. Az
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eltérés masik oka az importhelyettesitdé gazdasagpolitikanak az eltérd
alkalmazasa. Mig a délkelet-azsiai orszagokban e gazdasagpolitika egységesen
ugyanazokat a fo célokat és elemeket tartalmazta, addig Latin-Amerikdban a
korményok eltérden értelmezték ¢és alkalmaztak azt. Chile ¢és Mexikd nagyobb
hangsulyt helyezett a banyaszatra, mig Argentina az energetikai fejlesztéseket,
bdvitéseket tamogatta, Brazilidban pedig a fovaros épitésével az épitdipar és az
infrastruktura® kapott jelentés allami forrasokat. Chilében a jelentds visszaesések
¢és csucspontok, amiket az egyes szektoroknal tapasztalhatunk a 70-es években,
egybeestek a Michaely/Stoikov index kiugro értékeivel. Brazilidban szintén egy
intenziv iddszak figyelheté meg az 1990-es gazdasagi visszaesést megel6zo 10
évben, Mexikoban pedig a 80-as évek soran. Argentinaban a kiugréan magas és
alacsony értékek allandd valtakozasa neheziti az iddszakok beazonositasat.
Ezekben az években, ahogy a X. Melléklet is j6l mutatja, nemcsak az iparon beliil,
de az ipar és a szolgaltatd szektor GDP aranyos részesedése kozott is folyamatos
valtakozas tapasztalhat6 a 60-as évek masodik felétol.
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10. abra. Moédositott Lilien-index valtozasa 1980 és 2013 kozott a vizsgalt

dél-amerikai orszagokban.
Forras: A Viladgbank adatai alapjan sajat szdmitas és sajat szerkesztés

Latin-Amerikaban a foglalkoztatasi adatok hianyosak, ezért azok
felhasznalasa korlatozott lehetdséget engedett szamunkra. Amit egyértelmiien

8 Pontos statisztikai adatok nem Aallnak rendelkezésre, a feldolgozott szakirodalomra (Baer,
Fonseca, Guilhoto, 1968) alapozva kdvetkeztettiink az agazatok erdteljesebb tamogatasara.
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leolvashatunk, hogy nemcsak a gazdasagok harmas tagolodas szerinti szerkezete,
de a foglalkoztatasé is mérsékelt valtozasokat mutat az ezredfordulot kovetden. A
2008-2009-es valsag soran is csak 2%-0s ingadozas volt tapasztalhatd. Masrészt
lathatjuk, hogy Brazilidban és Chilében a 80-as évek elsé felében — az
adossagvalsag idészakaban — jelentOs valtozasok zajlottak le a szektorok kozotti
munkaerd-aramlasban, Argentindban a 90-es évek eleje mutat kisebb kiugrast,
Mexikoban pedig a 90-es évek masodik fele, amint azt a 10. dbra is jol tiikroz.

3.5 A vilaggazdasagi integracié mérési lehetéségei
3.5.1 Modszertani attekintés

A vizsgélataink kézponti elemét a strukturavaltozasok és valsagok kapcsolata
jelenti, azonban a 2008-2009-es valsag hatasainak elemzésekor, magyarazo
okként, a disszertacioban példaként bemutatott orszagok nyitottsagat f6
tényezonek tekintettiik.

A globalizacio hajnalan a gazdasagi nyitottsag egyet jelentett az élénk
kiilkereskedelemmel, a korlatozasoktol mentes exporttal és importtal. Az 1980-as
évek végén ¢és az 1990-es években a kutatok ontottdk magukbol a nyitottsag
mérésével kapcsolatos tanulmanyokat, amik els6sorban a vamokra, kvotakra és
egy¢éb korlatozasok vizsgélatira és természetesen a kivitel és a behozatal
volumenére koncentraltak. Majd az ezredfordulot kovetden egyre inkabb
megjelent az igény a gazdasagi nyitottsag két részre torténd bontasa irant és az
elemzOk elkezdték megkiilonboztetni egymastdl a gazdasagi/kereskedelmi
nyitottsdgot €s a pénziigyi nyitottsagot. A gazdasagi nyitottsag elemzése tovabbra
is a kereskedelmi folyamatokra, illetve azok szabadsagara helyezi elsdsorban a
hangsulyt, mig a pénziigyi nyitottsdg esetében a pénzaramlas, illetve annak
mértékének vizsgalata keriilt a kozéppontba. A kétoldali nyitottsag-vizsgalatot
maga a globalizacié hivta életre, hiszen a nyitottsdg fogalma megvaltozott, és
azért mert egy orszag élénk kereskedelmi kapcsolatokkal rendelkezik, és
korlatozasoktol mentes a kiviteli-behozatali tevékenysége, még nem biztos, hogy
a kilfoldi mukodotokeét is szivesen fogadjdk az orszdgban. Ma pedig a
tOkearamlas a nyitottsag egy kulcstényezdje és azon orszagok, akik nem nyitottak
pénziigyi oldalrol, nem tekinthetdk a vilaggazdasag integrans részének.

A gazdasagi nyitottsdg vizsgalataval foglalkozo szakirodalom koziil
kiemelendé Simon Kuznets 1964-ben megjelent Quantitative aspects of the
economic growth of nations: Level and structure of foreign trade cimli munkaja.
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Kuznets tanulméanyadban a ndvekedést befolydsolé tényezoket keresi a
rendelkezésére allo adatok széleskorti statisztikai vizsgéalataval, melynek soran a
gazdasagi nyitottsdg aspektusa is megjelenik mind a kereskedelemhez, mind a
pénziigypiacokhoz kapcsoloddan. A gazdasagi nyitottsag kiilkereskedelem
oldalardl torténd vizsgalata soran a kivitel és a behozatal nagysagat viszonyitotta
a GDP-hez az alabbi metddus alapjan:

(export+import)/2
GDP ' (3)

gazdasagi nyitottsag =

Emellett tanulményaban a nyitottsag kérdését — a kereskedelem oldalarol —
tovabbi elemekre bontja és vizsgalja csak az arupiaci nyitottsagot, kiilén a
behozatalnak ¢és kiilon a kivitelnek a GDP-hez viszonyitott aranyat,
megkiilonbozteti a kereskedhetd és nem-kereskedhetd termékek részesedését a
teljes kibocsatasban. Napjainkban ez az egyik legelterjedtebb szamitasi modszer
a kiilkereskedelmi nyitottsag vizsgalatakor.

Kuznets tanulményét kdvetden az 1980-as évek masodik felében, a 90-es
évek soran valt intenzivvé a nyitottsdg vizsgdlata. A Vilagbank 1987-es
tanulmanyaban keriilt bemutatasra a kivitel-orientaltsagi index, 1991-ben
Papageorgios, Choksi és Michaely publikalta kereskedelmi liberalizacios indexét,
1994-ben pedig az IMF két munkatidrsa Calika és Corsepius mutatta be
kereskedelemkorlatozast méré mutatojat. A Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara
az ezredfordulot kovetden, 2011-re allitotta Gssze az Open Market Indexet,
amellyel a szervezet célja egy olyan index megalkotdsa volt, ami megbizhato és
kiegyensulyozott mérését biztositja az orszagok kereskedelmi nyitottsdganak. Az
index a korabbiakhoz hasonléan nem csak a kereskedelmi forgalom vizsgalatara
korlatozodik, hanem olyan kapcsolodo teriileteket is bevon az elemzésbe, mint
példaul a kereskedelemhez nélkiilozhetetlen infrastruktira vagy a logisztikahoz
tartozo szolgaltatasok mindsége, de egyben kicsit el is szakad a kereskedelem
klasszikus fogalmatol, hiszen megjeleniti a kiilfoldi miikoddtoke é&ramlas
nagysagat is. Szintén sz¢éleskori, 6sszetett mutatot alkotott a Heritage Foundation,
ami 6tvozi a gazdasagpolitikat® és a kereskedelemmel kapcsolatos statisztikai
adatokat, valamint széles korben kiterjed a gazdasag tobb tertiletére, igy érinti a
pénziigyi szabadsagot is. Eredményét intervallumskalan jeleniti meg. Az
alapitvany 6sszesen 10 teriileten vizsgdlja a gazdasagi ,,szabadsagot”, melyekhez

® Képes megjeleniteni a gazdasagpolitika bizonyos elemeit, mint példaul az adoztatas, a
vallalkozasok alapitasanak koltségei, kormanyzati beruhdzasok
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kiilon-kiilon szamitasi metddusok tartoznak. Azonos sullyal atlagolva az egyes
faktorokat a kapott index alapjan meghatarozzdk az egyes orszagok gazdasagi
szabadsaganak (nyitottsaganak) mértékét.

A pénziigyi nyitottsdg mérésére — annak Osszetettsége miatt — mar
nehezebb altalanosan elfogadott mutatoszamot talalni. A Valutaalap volt az els6
nemzetkdzi szerv, ami tOrekedett egységes szempontrendszer alapjan
kategorizalni az orszagokat, azonban inkabb alkalmaztak kvalitativ elemeket
vizsgalataik soran, mint sem kvantitativakat, igy esetleg mas mutatokkal vald
Osszevetése eredményeiknek nehézkes volt. Valtozast a mérési modszerekben a
’90-es évek hoztak, amikor is megsziilettek az ugynevezett masodgeneracios
mérési modszerek, melyek soran mar torekedtek a kutatok a kvantitativ
vizsgalatokra, de még igy is megmaradtak a kvalitativ tényezok. Az 6konometriai
modellektdl eltekintve igazan kvantitativ adatokon alapulé mutatoszamot 2003-
ban alkottak meg az IMF munkatarsai, Philippe R. Lance és Gina Maria Milessi
Ferretti. A neviikh6z kothetd indexek — a korabbiaktdl eltéréen — nem jogi
korlatozasok/szabalyozasok bindris valtozokka alakitdsdval, hanem ardnyskalak
segitségével keriilnek meghatarozasra és a be- és kiaramlo toke nagysagat mérik.
Az IFIGDP — International Financial Integration — 0sszegzi egy orszag teljes
koveteléseinek ¢€s tartozasainak allomanyat és azt a GDP-hez viszonyitja. A
GEQGDP — Gross Equity Integration — ezen teljes allomanybdl csupan a
portfolio- és miikodotoke-befektetések tulajdonviszonyt megtestesitd részét
Osszegezi

FA+FL

IFIGDP = , (4)
GDP

GEQGDP — (PEQA+FD12;-II:EQL+FDIL)’ (5)

ahol FA ¢és FL a teljes kiils6 kotelezettség, illetve kovetelésallomanyt jelenti, a
PEQA és a PEQL atulajdonviszonyt megtestesitd portfolio befektetésekbdl eredd
tartozasok és kovetelések nagysagat, az FDIA ¢és az FDIL pedig a miikoddtoke-
beruhdzasokbdl eredd tartozasok és kovetelések nagysagat mutatja. A két index
célja, hogy segitse a nemzetkdzi pénziligyi integracid6 dinamizmusanak
vizsgalatat, legjellemzobb vondsainak elemzését, valamint a kiilfoldi kovetelések
¢és kotelezettségek megtériilésének elemzését kiilonb6z6 Gsszetételii portfoliok
esetében (Lane & Milesi-Ferretti, 2003).
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A nyitottsag vizsgalatdhoz végiil hdrom mutat6t vélasztottunk ki. A ma
mar klasszikusnak tekinthetd kiilkereskedelemre alapozott mutatd jelentette az
egyik elemét, a pénziigyi oldalrél pedig az IFIGDP-t ¢s a GEQGDP-t.

3.5.2 A4 vizsgalt délkelet-azsiai és latin-amerikai orszagok nyitottsaga a
2008-2009-es valsag idoszakaban

Mind a délkelet-azsiai, mind a latin-amerikai régioban a valsagot
megeldzden és kozvetleniil a valsag id0szakaban a vizsgalt orszagok zartsagot,
illetve mérsékelt nyitottsagot mutattak kiilkereskedelmi oldalrol, ahogy azt a 4.
tablazat is mutatja. Viszonyitasi pontként megadtuk négy fejlett 4zsiai orszag
mutatdszamat, melyek koziil két orszag a vildg egy-egy pénziigyi kozpontjanak
tekinthetd mini allam, ezért az 6 nyitottsaguk szélsoértéket képvisel.

Délkelet-Azsia vegyes képet mutat. Az adatok érdekessége, hogy az zsiai
valsag altal leginkabb stjtott Thaifold nem a bezark6zas irdnydba indult el a
kiilkereskedelem tekintetében, hanem a nyitottsdg felé (hasonléan a térség
fejlettnek szamitd orszagaihoz: Szingapur, Hong Kong és Dél-Korea), mig a
masik, szintén sulyosan érintett orszag, Indonézia inkdbb a zartsagot valasztotta,
csakugy, mint Fiilop-szigetek. Latin-Amerikaban egyértelm zartsag figyelhetd
meg, egyik elemzett orszag kiilkereskedelmi nyitottsag mutatdja sem kozeliti meg
az 50%-ot, amit nagy gazdasagok esetében a nyitottsag hatarértékének tekintiink,
ellenben két példat is lathatunk (Argentina és Brazilia) az er0sen zart orszagokra

jellemzd, 15%-os hatarértékre.

4. tablazat. A kiilkereskedelmi nyitottsag valtozasa 2003 és 2009 kozott.
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Indonézia 18,0% 203%  20,1% 20,0 208%  25,0%  18,9%
Malajzia 78,0% 693% 80,8% 849% 766% 79,7% 71.2%
Thaifold 44,1% 438%  478% 51,4% 492% 609%  50,9%
Fiilop-szigetek 40,9% 386% 369% 343% 331% 31,4% 24,9%
Argentina 20,32% 20,35% 20,21% 20,13% 20,38% 20,11% 16,95%
Brazilia 14,07% 14,84% 13,54% 13,02% 12,65% 13,63% 11,05%
Chile 32,56% 34,13% 34,98% 3597% 37,89% 40,52% 33,38%
Mexiko 2562% 27,11% 27,29% 28,23% 28,53% 29,04% 28,02%
Dél-Korea 24,2% 26,1%  275%  286% 30,3%  462%  41,4%
Szingapur 369,0%  185,6% 469,0% 1839% 373,3% 423,3% 473,3%
Hong Kong 101,0%  114,9% 128,4% 140,2% 208,5% 135,7% 101,0%
Tajvan 113,1% 1121% 117,0% 123,8% 126,2% 93,9%  92,5%

Forras: Sajat szamitas a Vilagbank és a nemzeti statisztikai hivatalok adatai
alapjan, 2003-2009.
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Egy k6z0s pont talalhaté a két régioban, ez pedig a 2008-2009 kozotti
valtozas, ami egyértelmli elmozduldst mutat a zartsdg irdnyaba. A harmadik
hipotézisiinkben is utaltunk ra, hogy a valsag a kiilkereskedelmi csatornakon
keresztiil szivargott be a vizsgalt orszagokba: a fejlett orszagok felvevopiacai
beszikiiltek, ami kedvezotlenill érintette mind a délkelet-azsiai, mind a latin-
amerikai orszdgok exportjat, ezzel parhuzamosan a partnerorszagok
feldolgozoiparanak kibocsatasa mérséklodott, annak alapanyag-sziikséglete
visszaesett, ennek kovetkeztében pedig az import is csokkent. Tehat a mérsékelt
nyitottsag, vagy adott esetben a zartsdg még Onmagaban nem jelenti a
,beszivargas” és  ,atharitds” lehetdségének  elkeriilését, ugyanis a
partnerkapcsolatokon keresztiil a gazdasagi gondok attevédhetnek egyik
orszagbdl a masikba. Erre legjobb példat Mexiko szolgéltatja. Az orszag esetében
a kiilkereskedelmi nyitottsag az ezredfordulot kovetden nem érte el még a 30%-
ot sem 2008-at megel6zéen, maga az orszag gazdasaga azonban jelentOs
mértékben (4,7%-kal) esett vissza a valsag kovetkeztében. Felvevépiacait
megvizsgalva egyértelmiien kirajzolodik a fiiggelmi viszony. Exportjanak 84%-a
a NAFTA-ba, tovabbi 7%-a pedig az eurdpai kontinens orszagaiba iranyult!?,
melyek orszagait a 2008-2009-es valsag sulyosan érintett. (A disszertacid 5.
fejezete soran tovabbi példakat fogunk mutatni az atharitas jelenségére).

Osszehasonlitva az orszagokat pénziigyi oldalrol, — melyet az 5. és 6.
tablazat mutat — a latin-amerikai térség, a nemzetkdzi pénziigyi integraltsag
mutatd alapjan, nyitottabb Délkelet-Azsiahoz viszonyitva, a tulajdonviszonyt
megtestesitd beruhdzasok szempontjabol pedig kozel azonos a két régid
atlagértéke. A legzartabb orszag az IFIGDP alapjan Délkelet-Azsiaban Indonézia
volt, a legnyitottabb pedig Malajzia. Latin-Amerikaban A Brazilia és Mexikd
zartsag kozel azonos zartsagot mutatott. Chile €s Argentina kiilon emlitést kivan.
Elsé ranézésre ugyanis azt latjuk az adatok alapjan, hogy mind a két orszag
nyitott. Azonban, ha jobban megnézziik a teljes adatsort a valsag eldtt egy
egyértelmi ,,zark6zas” figyelhetd meg. Argentindban a magyarazat egyszerii. Az
1998 ¢és 2002 kozotti adossagvalsag utan az orszag csokkentette pénziigyi
piacainak fliggdségét ¢és Kkitettségét a nemzetkdzi események kedvezdtlen
valtozasaval szemben ¢és magara a gazdasagra is a bezarkozés (fiatalkoru
ipardgvédelmi politika) volt jellemzd 2002 utan, ami egyértelmiien nyomon

10 North American Free Trade Agreement — Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény
11 The Observatory of Economic Complexity Database — http://atlas.media.mit.edu/imuj8q
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kovethetd nyitottsagi mutatdinak valtozasan iS. Chile esetében pedig nem a ki- és
bearamlo befektetések csokkenése okozza az IFIGDP mérséklodését, hanem a
kibocsatas nagyobb iitemti emelkedése. Tehat 2003-rol 2004-re, 2004-r61 2005-
re, valamint 2005-r61 2006-ra a kiilfoldi befektetések és tokekihelyezések tovabb

novekedtek, de azok nagysaga nem érte el a GDP novekedés nagysagat.

5. tablazat. A pénziigyi nyitottsag alakulasa az IFIGDP alapjan.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Indonézia 93,15% 89,45% 86,08% 78,37% 84,30% 60,44% 77,33%
Malajzia 17495% 197,04% 183,05% 197,01%  233,65%  189,73%  235,01%
Thaifold 128,27%  133,06%  13511% 143,91%  154,02%  13557%  166,82%
Fiilop-szigetek 125,24% 116,49% 114,69% 108,57%  108,95% 91,25%  100,81%
Argentina 227,99%  186,27%  155,83%  143,24%  130,96%  100,27%  118,34%
Brazilia 96,85% 90,37% 74,45% 77,41% 91,96% 64,10% 90,62%
Chile 205,13% 181,19% 174,14% 166,69%  189,76%  175,51%  236,41%
Mexiko 79,31% 82,76% 87,49% 88,74% 94,32% 86,12%  111,64%
Dél-Korea 90,12% 99,95% 104,33%  113,78%  130,56%  111,38%  162,66%
Szingapur 995,47% 979,82%  966,70% 1091,2%  1161,9% 1024,94% 1216,43%
Hong Kong 1241,7%  1401,6%  1429,9% 1760,1%  2384,7% 1810,21% 2097,14%
Tajvan 213,52%  257,04%  275,76% 302,48%  333,97%  293,94%  346,51%

Forras: Sajat szamitds UNCTAD és IMF adatai alapjan, 2003-2009.

A tulajdonviszonyt megtestesité beruhazasok!? tekintetében, amit a 6.
tablazatban tintettiink fel, a vizsgalt latin-amerikai és délkelet-azsiai orszagok
egyforméan vegyes képet mutatnak. Mind a két térségben taldlhatunk nyitott és
zart orszagokat egyarant. Az eltérés az orszagok fejlettségbeli kiilonbségével
magyarazhato. A dél-amerikai térségben az amerikai befektetok vannak nagyobb
aranyban jelen, a vallalatok a munkaerd kedvezObb koltségei és a foldrajzi
kozelség miatt, valamint a fejlettebb infrastrukturalis halozat kdvetkeztében
szivesebben hoztak létre leanyvallalatokat, és két kedvelt célorszaguk a
gazdasagilag stabil Chile, valamint a NAFTA-tag Mexik6. Malajzidba pedig
Japéan, Szingapur és Hong Kong jelenik meg a legfébb tokebefektetd orszagok
kozott. Argentina és Brazilia esetében a bizonytalan gazdasagi kornyezet tartja
vissza a befektetoket. Hasonloan Indonézia és Fiilop-szigetek esetében is
egyértelmii a zartsag oka, hiszen ezek az orszagok minden szempontbdl
(technologia rendelkezésre allasa, infrastruktura, stb.) le vannak maradva a régio
allamaihoz viszonyitva, ¢és 2008-at megel6z6en nem tekintheték vonzé
célpontnak, még az olcsdé munkaerd ellenére sem, a termeld vallalatok szamaéra.

12 Az ilyen jellegli beruhazasok sordn valdjaban a befektdk 10% felett tulajdonjogot szereznek a

s
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(Fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy az indonéz kormény az elmult években
,marketingtevékenységbe”
Osztonzése érdekében, 2005-ben a teljes tokeberuhazasok még nem érték el a 200
milliard US$-t, 2010-ben mar meghaladtak a 400 milliard US$-t, 2015-ben pedig
megkozelitették a 600 milliard US$-t.).

komoly,

nemzetkozi

kezdett

a beruhazasok

6. tablazat. A pénziigyi nyitottsag alakulasa a GEQGDP alapjan.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Indonézia 997% 1312%  20,18% 22,52% 28,62%  19,14% 28,60%
Malajzia 66,98%  66,25%  69,98% 90,29%  113,20%  81,06%  114,11%
Thaifold 52,76%  49,07%  53,53% 56,52% 62,07%  48,69% 66,04%
Fiilop-szigetek 19,21%  20,83%  22,46% 24,83% 30,26%  20,16% 24,35%
Argentina 56,39%  46,61%  40,63% 38,99% 35,30%  29,86% 33,77%
Brazilia 43,60%  46,33%  43,62% 47,83% 58,84%  35,38% 57,17%
Chile 116,25% 106,23% 108,62%  101,76%  118,13%  96,53%  153,85%
Mexiké 39,90%  43,57%  51,06% 55,18% 56,81%  46,87% 68,40%
Dél-Korea 29,11%  3552%  42,40% 44,06% 53,86%  37,66% 60,60%
Szingapur 333,95% 345,75% 364,32%  418,93%  476,89% 381,89%  454,72%
Hong Kong 612,81% 702,15% 760,45% 1040,24% 1457,82% 933,43% 1195,09%
Tajvan 76,72%  83,37%  97,10%  123,22%  147,48% 100,55%  138,44%

Forras: Sajat szamitds UNCTAD és IMF adatai alapjan, 2003-2009.
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4. A VILAGGAZDASAGI KORNYEZET VALTOZASA A MASODIK
VILAGHABORUTOL NAPJAINKIG

4.1 A vilaggazdasag aranykora (1950-1973)

A masodik vilaghaborut kdvetden egészen az elsd olajvalsagig tartott a
vildggazdasag aranykora, melynek novekedését €s fejlodését a haborut kovetd
ujjaépitések, a vildghaborts fejlesztések, a nemzetkozi egyiittmikodések
intézményesiilése, integraciok létrejotte taplalta. 1950 ¢és 1973 kozott a
vilaggazdasag bruttd kibocsatasa évente atlagosan 5%-kal boviilt, a jolét pedig (a
GDP/f6 alapjan) évente atlagosan 3%-kal nétt az OECD adatai alapjan. A
novekedés két fo forrasadt a nyugat-europai orszagok és a japan gazdasag
jelentette, mig a fejlédéshez sziikséges technologiat és tokét az Egyesiilt Allamok
biztositotta. A termelés novekedése és a politikai szandék a gazdasagi integraciok
irant, segitette a kiilkereskedelmi kapcsolatok élénkiilését is. A vildggazdasag
aruexportja az aranykorban évente atlagosan 8%-kal bdviilt, és bar a
vilagexportbol a legnagyobb részesedése a nyugat-europai orszagoknak volt, a
novekedés volumenét tekintve a Szovjetunio és a szovjet blokk all az els6 helyen
a kozel 10%-os értékkel. Ez jol lathato a 11. és 12. dbrdn. A vildgkereskedelem
,nyugaton” tapasztalhatd pozitiv valtozasaihoz nagymértékben jarult hozza a
GATT egyezmény, amihez, annak 1947-es alairasat kovetden, egyre tobb orszag
csatlakozott és fogadta el a szerzddés altal eldirt kereskedelemi korlatok
mérseklését illetve eltorlését. Hasonloan pozitiv hatast gyakorolt az eurdpai
integracid mélyiilése és boviilése a kereskedelem intenzitasanak novekedésére a
kiilonboz6 akadalyok térségen beliili lebontasanak kdvetkeztében. 1

A kereskedelmi kapcsolatok élénkiilésében (és a technologiai fejlodés
felgyorsulasdban) a vallalatok nemzetkoziesedése is komoly szerepet jatszott. A
60-as években egyre elterjedtebbé valtak a transznacionalis vallalatok. Az
UNCTAD 1995-6s World Investment Report' jelentése alapjan mar az évtized
végére a vilagkereskedelem 5 valojaban cégen beliili kereskedelem volt. A
transznaciondlis vallalatok elterjedése és megerdsddése egyre inkabb hatalmi
pozicidhoz jutatta azokat. Palankai (1980) tigy tekint rajuk, mint egy az orszagok

13 Igaz a GATT kezdeti lendiilete a 60-as évek végére megtorpant, &m ennek hatasat csak a 70-es
években lehetett érezni, amikor is a valsagoknak kdvetkeztében a fejlodo orszagok nem ritkan az
importhelyettesitd gazdasagpolitikaba menekiiltek. Errdl a kovetkezd fejezetben még emlitést
tesziink, illetve mind Dél-Amerika, mind Délkelet-Azsia vizsgélata soran részletsen kifejtiink.

14 Vilagberuhéazasi Jelentés
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érdekeivel sokszor szembekeriilé konszernekre, melyek miikddését még az
allamok kozotti ,,kartell-megallapodasok™ is segitenek (pl. Kdolaj-exportald
Orszagok Szervezete - OPEC).
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11. abra. A brutt6 hazai terméke novekedése évente atlagosan 1950 és 1973
kozott
Forras: Vilagbank, 1950-1973
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12. abra. Az aruexport novekedése évente atlagosan 1950 és 1973 kozott'®
Forras: Vilagbank, 1950-1973

A mésodik vildghdborti utdn kialakult kétpolust vildg egyre inkabb
harompolusuva vilik és atrendezOdnek a gazdasagi eréviszonyok. Nyugat-Eurdpa
¢s Japan megerdsodik, mig a Szovjetunié egyre inkabb csak politikai, mintsem

15 A nyugati vilag alatt Ausztralia, Uj-Zéland, Kanada és az Amerikai Egyesiilt Allamok értendé
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gazdasagi er6kozpont lesz. Ugyanakkor a technoldgiai fejlodést tekintve tovabbra
is az Egyesiilt Allamoké a vezeté szerep. Csakigy, mint a nemzetkdzi pénziigyi
vilagban, amit mi sem tiikr6z jobban, mint a Bretton-Woods-i rendszer. A Bretton
Woodsban tartott konferencia eredményeként jottek 1étre azon intézmények ¢és
mechanizmusok, melyeket ma a liberdlis piacgazdasdg szimbolumainak
tekintiink. Az els6dleges cél egy olyan intézményrendszer felallitasa volt, ami
Europa 0jjaépitését hivatott tdmogatni és gazdasagainak megerdsitését, ezért a
konferencia résztvevéi dontottek a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
(International Bank for Reconstruction and Development — IBRD) felallitasarol.
A Bretton Woods-i rendszer masik f6 intézménye az Nemzetk6zi Valutaalap,
melyet az amerikai elképzeléseknek megfelelden’® hoztak I1étre. Ennek
értelmében a szervezet tagjaira egységes szabalyozas vonatkozik, a tagok
befizetései biztositjadk a mitkddéshez sziikséges forrast, tovabba a dollar értékét
az aranyhoz rogzitik (Blaho, Prandler 2005). Szintén a rendszer részének
tekintjiik az Altalanos Vamtarifa és Kereskedelmi Egyezményt, bar nem Bretton
Woodsban sziiletett réla dontés, hanem 1947-ben Genfben folyo targyaldsok
eredménye lett a szerz0d¢és alairasa.

A Bretton Woods-i rendszer intézményei igaz fennmaradtak, de az alapjat
jelentd rogzitett arfolyam a dollar €s az arany kozott a 60-as évek végére egyre
tarthatatlanabbd valt és végiil 1971-ben Nixon bejelentette annak felfiiggesztését,
majd az elsé olajvalsag kovetkeztében egyértelmiivé valt, hogy ez nemcsak
atmeneti felfiiggesztése a fix arfolyamnak, hanem egyben a végét is jelenti. A
rogzitett arfolyam megsziintetése, illetve magat az olajvalsag nemcsak a Bretton
Woods-i rendszer lezarasat jelentette, de az aranykor végét is, amirél a
késObbiekben még részletesebben szot ejtiink. Ezt megel6zden azonban fontos
megemliteni a korszak egy tovabbi jellemzdjét, a dekolonizaciot, ami az azsiai €s
az afrikai régiot, valamint Eurdpat érintette els6sorban. Az eurdpai gyarmatokon
sorra kialtjdk ki az 0j allamok a fiiggetlenségiiket, amit bar nem néznek jo
szemmel a volt gyarmat tartok, és adott esetben politikai és gazdasagi eszkozokkel
is probaljak megakadalyozni, végiil elnyerik az orszagok fiiggetlenségiiket. A 106
fiiggetlen orszagbdl a hatvanas évek végére 163 lett. A vilag ,,felaprozodasaval”
parhuzamosan egyre élesebb lett a szakadék a centrum orszagai és a perifériara
szorult allamok kozott. Az eltérd fejlodési litem, illetve annak oka egy uj

18 Harry Dexter White elképzeléseinek érvényre jutasat J.M. Keynes és J.M.Williams javaslatival
szemben tobbek kozott az Egyesiil Allamok — ekkor mar egyértelmiien lathatdo — nagyhatalmi
erejének is kdszonhette (Blaho, Prandler, 2005).
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kozgazdasagi elmélet elterjedését is eredményezte, mégpedig a fliggdségi
elméletét, ami elsésorban Latin-Amerika orszagaiban hoditott és ideologiai
hatteret nytjtott az importhelyettesité gazdasagpolitikanak, azon belil is a
fiatalkora iparagak védelmének. Az importhelyettesité gazdasagpolitika
természetesen nem egy Uj gazdasagpolitikai iranyzat volt, de elsésorban a latin-
amerikai térségnek koszonhetden reneszanszat €lte az aranykor soran. (ElsOként
Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban alkalmaztak a 19. szazad kozepén és
masodik felében, majd ezt kdvetden Dél-Amerikdban és a vilaghabora utan
Japanban, valamint a fliggetlenségiik elnyerése utan a délkelet-azsiai orszagokban
is. A gazdasagpolitika célja volt az import kivaltasa hazai termeléssel a gazdasag
fejlesztése és a foglalkoztatas novelése érdekében. A védelmet magas
vamtarifakkal, kvotakkal és egyéb protekcionista eszkozokkel biztositottak.
Egyes orszagokban sikeresnek bizonyult, mint példdul Anglia, Németorszag,
vagy éppen az Egyesiilt Allamok, mig més orszagok esetében eladésodashoz és
elszegényedéshez vezetett).

Végiil, de nem utolsé sorban fontos megemliteni, hogy a nemzetkdzi
intézmények és integraciok szempontjabol a vilaggazdasag e korszaka igen
termékeny id6szak volt. Igaz szamos 0j orszag sziiletett és a dekolonizacid inkabb
a vilag szétaprozodasanak iranyadba mutatott, egy 0j ideologia mégis az
orszagokat az egylittmikodés irdnyaba hajtotta. Ez az 1) ideologia a
regionalizmus volt. Az irdnyzat eredetileg a globalizacio ellen adott valaszként
szliletett, mely segiteni kivanat az orszdgok vilaggazdasagba bekapcsolddasat
nemzeti értékeik megdérzése mellett. Meglatasunk szerint, a dekolonizécio
idészakaban, lehetdséget kinalt a politikai és gazdasagi egyiittmiikddésre is.
Szamos szervezett jott l1étre a vilag kiilonb6zd terliletein. Természetesen ezek
szamat tekintve Europa jart az €len, de ha kitekintiink a vildg mas kontinenseire,
régioira, akkor megemlithetjiik a Latin-amerikai Szabadkereskedelmi Tarsulast,
ami 1960 ¢és 1980 kozott mukodott, majd ujraszervezve Latin-Amerikai
Integracids Tarsulds néven folytatta tovabb munkajat. A 60-as években hoztak
létre az azsiai orszagok elsd jelentds szervezetét a Délkelet-dzsiai Nemzetek
Tarsulésat is, és szintén az aranykorhoz sorolhaté az Arab Liga megalapitasa,
melyre 1945-ben keriilt sor.

Az aranykor jellemzdje egy jelentds gazdasagpolitikai fordulat is, ami a
fejlodo orszagok esetében volt megfigyelhetd. Ezen id6szak soran alltak at rendre
az importhelyettesitésrdl az exportdsztonzésre. A két gazdasagiranyitasi elv nem
feltétlentil ellentétes egymassal, lathattunk a torténelem soran olyan példat is,
amikor egyiittesen alkalmazta egy-egy allam azokat, mégis inkabb egymast
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felvaltva taldlkozhatunk veliik a gyakorlatban.!” Az importhelyettesité politika
célja elsésorban az import korlatozasa volt a hazai ipar megerdsitése érdekében,
ezért a kormanyok, akik e politikat alkalmaztak, megerdsitették a szekunder
szektort és adott esetben a hozza tartozo primer tertilteket (pl. banyaszat) erételjes
allami tamogatassal, mig a helyettesitd termékek importjara magas vamokat ¢€s
kvotakat vetettek ki. Igy nemcsak a hazai ipar novekedését segitették eld, de
jellemzden csokkenteni tudtdk a munkanélkiiliséget is. Az importhelyettesités
elterjedésében jelentds szerepet jatszott a fiatalkoru/kiskoru ipardg védelme is,
ami kozgazdasagtani érvekkel tamasztotta ala az alkalmazott gazdasagpolitika
vélt helyességét. A ,,vélt” jelzd hasznalatat, azért tartjuk fontosnak, mert a
kormanyok fliggetleniil tényleges szandékuktél, nem mindig alkalmaztak
megfeleléen azt. Tehat nem azon iparagakat fejlesztették, amiben potencidlis
komparativ elénnyel rendelkeztek — nem ritkan a nehézipar kapott jelentds allami
tamogatast, holott a feldolgozodipar, vagy a konnyliipar termékei lettek volna
igazan versenyképesek a kiilpiacokon.

Az aranykor masodik felében az importhelyettesitést egyre inkabb
felvaltotta az exportdsztonzé gazdasagpolitika, ami az iparcikkek kivitelét
hivatott tdmogatni és eldsegiteni. Az importhelyettesitéshez hasonloan, e
gazdasagpolitika alkalmazasa soran is, a korméanyok az ipart erdsitették, azonban
nem a munkaeré-intenziv termékek elballitasa érdekében, hanem a magasabb
hozzéadott értéket jelentd, tokeigényes aruk termelésének fokozasaért. Az export
orientalt politika ,jelszava” a protekcid helyett a promocio lett, tehat a
kiilpiacokra termeld vallalatoknak kiilonbozé kozvetlen és kozvetett
kedvezmények nyujtasa, mint példaul adokedvezmények, kedvezményes hitelek,
de megemlithetd az infrastruktura fejlesztése is.

4.2 Az aranykor vége — az 1974-1975-6s vilaggazdasagi valsag

Az aranykor a Bretton Woods-i rendszer 6sszeomlasaval befejezodott és
kezdetét vette a bizonytalansagok és egyenstlytalansagok korszaka. A rogzitett
arfolyamrendszer problémai mar a 60-as évek soran megmutatkoztak a valuta
tulértékeltsége altal, amit tovabb rontott a Lyndon Johnson elnék ,,Great Society”

1" A két gazdasagpolitikai irAnyzat kozos alkalmazéasa azért jelent problémat, mert az elmélet
szerint egymassal ellentétes hatast valthatnak ki. Amennyiben egy orszag az importtermékekre
vamot vet ki, az egylitt jar az export csokkenésével is, mert az orszag a potencialis
exportszektoroktol is elvonja a forrasokat a védelmet élvezd iparagak érdekében.
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elnevezési koltséges programesomagja'® és a Vietnami habort névekvé kiadasai.
Végiil 1971-ben — ahogy korabban mar emlitettem — fel kellett fiiggeszteni a
dollér aranyra valthatosagat, azonban 1973-ra nyilvanvalova valt, hogy nemcsak
felfiiggesztésrdl van sz, hanem az aranydeviza-standard megsziintetésérdl és a
jelentdsebb valutak egymassal szembeni lebegtetésérdl. A helyzetet stlyosbitotta
az arab-izraeli konfliktus, melynek kovetkeztében az arab olaj exportald orszagok
kitermelési korlatozasa stlyos energiahianyt'® okozott, ami leginkabb a fejlett
orszagokat (elsésorban az Egyesiilt Allamokat, Nyugat-Eurdpat és Japant)
stjtotta, - amint az a 13. dabran is jol lathatd — de hatast gyakorolt egyes fejlédo
allamokra is. Nem véletlen, hogy tobb altalunk vizsgalt orszag is ebben az
idészakban hagy fel az importhelyettesitéssel és tér at az exportdsztonzésre. Azon
orszagok esetében — mind Latin-Amerikaban, mind Délkelet-Azsiaban — ahol a
szekunder szektor megerdsitése elsésorban a nehézipar timogatasat jelentette, ott
jelentds energiaigény is megmutatkozott. Az energiahordozok 4ra azonban
drasztikusan megugrott, és az egyébként is koltséges ipari szektor tovabbi
tdmogatasa, forrashiany kovetkeztében, sokszor tarthatatlanna valt — nem ritkan
egy-egy valsag vetett véget annak, ahogy arra tobb példat is mutatunk az 6todik
fejezet soran.

A mélypontot az 1974-75-6s évek jelentették, amikor is a vilag vezetd
orszagainak szembesiilniiik kellett a GDP stagnalésaval, illetve csokkenésével,
amire a masodik vilaghdbora 6ta nem volt példa, az inflacid pedig tobb, mint
10%-kal megugrott, ahogy a Melléklet Il. dbrdjan is lathato.

18 A programcsomag része volt a szegénység elleni kiizdelem, az oktatds, az egészségiigyi rendszer
fejlesztése, a kornyezet allapotanak javitasa, a Nemzeti Mivészeti és Human Alapitvany
létrehozasa a miivészek, irok és filozofusok tamogatasa érdekében, hatranyos helyzetii diakok
szamara ,,kezdeti elény” program, ami az iskolakezdésiiket hivatott tamogatni (The Washington
Post, 2014).

19 Fontos megemliteni, hogy maga az arab-izraeli konfliktus csak a végsd, politikai indokot
szolgéltatta, de valdjaban gazdasagi elézményei is voltak a dontésnek. Reza Pehlavi irani sah
1973-ban az alabbit nyilatkozatott tette a New York Timesnak az olajkitermelés korlatozasaval
kapcsolatban, ami ravilagit a gazdasagi hatterére is a dontésnek: ,,Persze, hogy emelkedni fog az
olaj ara, de még hogy! Onok [a nyugati allamok] felemelték a buza arat, amit eladnak nekiink
300%-kal dragabban, ugyanezt tették a cukorral és a cementtel is [...] A tdliink olcson vasarolt
nyersolajbol késziilt termékeket szazszor annyiért adjak el nekiink [...] Akkor az ugy igazsagos,
ha mostantdl mi is megemeljiik a nyersolaj arat. Mondjuk a tizszeresére”. New York Times: Iran
Formally Nationalizes Her Oil Industry, Shah Says, 1973. marcius 21.
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13. abra. GDP valtozas 1970 és 1980 kozott ot fejlett orszag esetében
Forrés: Vilagbank, 1970-1980

Vége szakadt a keynesidnus gazdasagpolitikdnak ¢és helyét a
monetarizmus vette at. Szamos nemzet, hogy ellensulyozni tudja az olajar
dragulasa kivaltotta negativ gazdasagi hatdsokat, hiteleket vett fel, ami az
eladosodasukhoz vezetett. A fejlett orszdgoknak pedig pénziigyi gondokkal és
bankkrizisekkel kellett szembenézniiik. Legstulyosabban Angliat érintette a
valsag, ahol mar az olaj-kitermelési embargd elétt is egy hitelezési valsagon esett
at a gazdasdg, melynek sordn egy ugynevezett ment8csonak akcionak volt
koszonhetd kozel 30 masodlagos hitelintézet megmentése a fizetésképtelenségtol
(Jaksity Gyorgy, 2003). Ezt kovetéen az olajvalsag az inflacio 25
szazalékpontos?® megugrasat eredményezte, nem beszélve az energiavalsagrol és
az ehhez kotédd megszoritdsokrol, amik egylittes eredményeként a
munkanélkiiliség is az 1970-ben mért 2,7%-161 1976-ban 5,7%-ra** emelkedett.
Végiil Jim Callaghan, az orszag miniszterelnoke az IMF-hez fordult segitségért,
mert a banki mentdécsomagot kovetden a koltségvetés nem tudta kiilsé
forrasbevonas nélkiil ellensulyozni az olajkrizis kdvetkeztében még stulyosabba
valo valsagot (The National Archives).

20 Vildgbank adatbéazisa
21 United Kingdom, Government Statistical Service
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Az Egyesiilt Allamok gazdasaga mar a hetvenes évek elején komoly
gondokkal kiizdott. A teljes foglalkoztatas érdekében?? tett intézkedések és a
Vietnami habort koltségei fizetési mérleg negativumot?®® és kdltségvetési deficitet
eredményeztek. Az inflacid is egyre nagyobb mértéket 6ltott. Mig 1965-ban 2%
alatti volt a pénzromlas mértéke, 1969-ben mar megkdozelitette a 6%-0t (1970-ben
pedig meg is haladta azt). A probléma kialakulasahoz hozzajarult az amerikai
gazdasag térvesztése is a vildggazdasagban. A vilaghaborut kdvetden, ahogy a
német €s japan gazdasag elkezdett helyredllni, ugy kezdett el csokkenni az
amerikai kibocsatas részaranya a vilagtermelésben. 1950-ben mért 35%-r6l 1969-
re 27%-ra esett vissza Angus Maddison adatbéazisa alapjan?*. Végiil a Nixon sokk
¢s az olajvalsag egyiittes eredményeként az amerikai gazdasag stagnalt, két
egymast kovetd évben is nulla ald csokkent a kibocsatdsa, a munkanélkiiliség
tobbszordsére emelkedett és az inflacid is egyre nagyobb mértéket 61tott, ahogy a
7. tabldazat is mutatja.

7. tablazat. Az USA gazdasagi kibocsatasanak, inflaciéjanak és
munkanélkiiliségi adatainak valtozasa 1965 és 1975 kozott.

Ev GDP valtozas | Inflacié | Munkanélkiiliség
1965 | 6,4% 1,7% 4,5%
1966 | 6,5% 3,0% 3,8%
1967 | 2,5% 2,8% 3,8%
1968 | 4,8% 4,3% 3,6%
1969 | 3,1% 5,5% 3,5%
1970 | 3,2% 5,8% 4,9%
1971 | 3,3% 4,3% 5,9%
1972 | 5,3% 3,3% 5,6%
1973 | 5,6% 6,2% 4,9%
1974 | -0,5% 11,0% 5,6%
1975 | -0,2% 9,1% 8,5%

Forras: Egyesiilt Allamok Munkaiigyi Hivatala, Vilagbank, 1965-1975

Japan szintén sulyos gondokkal kiizdott a profitrata csokkenése
kovetkeztében. A bérekkel egyiitt a kiilfoldrél behozott nyersanyag ara is

22 1969-re a munkanélkiiliséget 3,5%-ra szoritotta le az amerikai kormdnyzat az Amerikai
Munkatigyi Minisztérium adatai alapjan.

23 1969-re a fizetési mérleg hiany elérte a 7 milliard dollart. Bar ez az dsszeg napjainkban nem
szamitana kiugro értékben, akkoriban ijesztden nagynak hatott — irja Roger Lowenstein
publicisztikajaban. http://www.bloomberg.com/news/articles/2011-08-04/the-nixon-shock

24 http:/fwww.ggdc.net/maddison/maddison-project/home.htm
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emelkedett,?® ami egyre nagyobb nyomast helyezett a gazdasagra. A nemzetkdzi
pénziigyi rendszer Osszeomldsaval és az olajvalsaggal az inflacid végképp
tarthatatlanna valt.?® Az 1972-es és 1973-as 8% feletti gazdasagi novekedést,
1,2%-0s gazdasagi zsugorodas kovette. Amiben eltért Japan az el6zd két
orszaghoz képest az a munkanélkiiliség volt, ugyanis a munkanélkiiliség — annak
megduplazodasa ellenére — tovabbra is alacsony, 2%-0s szinten maradt.?” Amiben
pedig hasonlitott a kordbbi példakhoz: a kormanyzat jelentds allami
beruhazasokkal kivanta a gazdasagot ismételt novekedési palyara allitani, ennek
azonban jelentds koltségvetési deficit lett az ara, ami 1978-ban mar elérte a 6%-
os GDP aranyos hianyt a Japan Pénzligyminisztérium adatai alapjan.

De nemcsak a nyugati ,nagyhatalmakat” ¢érintették a negativ
vilaggazdasagi események, hanem az Eurdpai Gazdasagi Kozosség alapitd
allamait is, melyek koziil Olaszorszagot emelem ki, mert a térségen beliil
megitélésem szerint a legsulyosabban ezt az orszagot érintette. Olaszorszag az 50-
es években Nyugat-Németorszaghoz hasonléan gazdasagi csodat €It at, bruttd
kibocsatasanak éves atlaga 1951 és 1963 kozott megkozelitette a 6%-0S
novekedést, majd kis mértékben mérséklodott az ezt kovetd évtizedben, de még
mindig 4% felett volt az olasz Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan. A
fogyasztas, a beruhazas ¢és a foglalkoztatasi is évrdl évre novekedett, a
kereskedelem pedig boviilt. A kormanyzat jelentds Osszegeket forditott az
egészségiigyre €s az Ujonnan létrehozott nyugdijrendszer kiaddsaira. A szocidlis
biztonsagra forditott 6sszegek 1970-r61 1977-re megnégyszerezodott, azonban az
adokat nem novelte meg a kormany, igy az adobevételek nem fedezték a
kiadasokat. Ez 6nmagaban is jelentds terheket rott a kormanyra, a Bretton Woods-
1 rendszer Osszeomldsanak és az olajvalsagnak a kovetkeztében azonban még
nehezebb helyzetbe keriilt az orszdg vezetése (Lubitz, 1978). A kiadasok

% A nyersanyagarak emelkedése Japant sujtotta a legnagyobb mértékben, mert az orszag
energiafiiggésége 1974-ben mar 90%-0s volt (Itoh, 1990).

% A Vilagbank adatai alapjan az 1967-ben, amikor is a valsag el6tt a legalacsonyabb volt az
inflacio, 3,9%-os ardragulast mértek, mig 1973-ban mar 11,62%-ot, 1974-ben pedig 23%-ot.

27 Ttoh szerint ennek magyarazata részben a japan cégek ,élethosszig tartd foglalkoztatas”
filozofidjaban keresendd, ami azt jelentette, hogy az alkalmazottat 55 vagy 60 éves koraig — ha
munkajat illetéen nincs kifogas ellene — foglalkoztatjak. Masrészt a szolgaltatd szektor a valsag
iddszakaban béviilésnek indult és az iparban bekovetkezett elbocsatasok egy részét fel tudta szivni
a tercier agazat. Harmadrészt pedig az allami tdmogatasokkal (a bérek egyharmadat vagy felét
atvallalta az allam az elbocsatasok elkertilése érdekében) magyarazza a kedvezé munkanélkiiliségi
adatokat (Itoh,1990).
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biztositasa érdekében a jegybank ndvelte a pénzkindlatot, ami az inflaci6o? és az
allamhaztartasi hiany®® jelentés megemelkedéséhez vezetett. Az aranystandard
rendszer felfiiggesztését kdvetden a folyo fizetési mérleg is folyamatosan romlott,
1973-ban mar 2,5%-0s minuszban zarta az évet Olaszorszag, 1974-ben pedig -
7,8%-os deficittel. Végiil a gazdasagi novekedés is megallt és 1975-ben 2,1%-0s
visszaesés volt megfigyelhetd Olaszorszagban.

Ezeknek a példaknak az ismertetését, azért tartottuk fontosnak, mert
jelentds kihatassal voltak az altalunk vizsgalt orszagokra is. Ha megfigyeljiik a
k6zos pontot minden bemutatott allam esetében, akkor rajoviink, hogy az nem
mas, mint az allamadossag megemelkedése és vele egyiitt a bizonytalansag
novekedése. Egy olyan idészakban, amikor a fejlett allamoknak is sziikségiik van
extra forrasokra és a befektetések megtériilése bizonytalanna valik, akkor a
fejlédod orszagok szdmara még nehezebbé valik a kiilfoldi téke bevonzéasa sajat
allamaikba.

A gondok forrasat az egyes orszagok esetében egyértelmiien meg tudtuk
hatarozni, azonban, arr6l hogy mi volt az a konkrét ok, ami maganak a
vilaggazdasagnak a visszaesését okozta, mar eltéré a kozgazdaszok véleménye.
Berend T. Ivan kreativ rombolasként, strukturalis valsagként tekint az 1970-es
évek eseményeire, amik 1d6rdl idére megismétlddnek. 2010-es tanulmanyaban
ezt igazolandon utal a széntermelés csokkenésére, a vas- €s acéliparban
foglalkoztatottak 1étszaménak visszaesésére, a textil- és hajoipar teljesitményének
drasztikus zuhanasdra. Azonban ezen visszaesésekkel parhuzamosan az 1j
iparagak — melyek mar az 0j technoldgian alapultak — nem tudtak felszivni a
munkanélkiiliséget ¢és csak hosszabb tavon tudtdk a régi iparagak
teljesitményének visszaesését kiegyenliteni — ezért volt megfigyelhetd egy ujabb
visszaesés a 80-as évek elején. Erddsi Tibor 1977-es tanulmanyaban azonban nem
tekintette a *74->75-0s valsagot ciklikusnak. Meglatasa szerint bar hasonld jelei
volt a valsagnak a ciklikus valsaghoz, mégis eltért attol. A ciklikus valsag egy 6
okaként és eredenddjeként Erddsi a profitratdnak és beruhdzasoknak az esését
azonositja. Kutatasai alapjan 6 viszont arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
beruhdzasok ¢és a profitrata csokkenése mar maganak a valsagnak a
kovetkezménye. A valsag valos okaként a vildgpiaci arak (elsdsorban az olaj

28 1968-ban az inflacié 0,96%-0s volt, 1972-ben mar 7,38% majd 1974-ben 24,5% az olasz
Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan. Fontos azonban megjegyezni, hogy nemcsak a
pénzkinalat béviilése okozta az inflacio ilyen nagymeértékii megemelkedését, hanem a realbérek
novekedése is.

2929 1970-ben -4,8%-os volt a hidny, 1975-ben mar 11,9% az OECD adatai alapjan.
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aranak) hirtelen és jelentds valtozasat tekinti, amik negativ hatast gyakoroltak az
orszagok fizetési mérlegére, azon beliil is a folyd fizetési mérlegre. Ha thlzott
passzivum keletkezik azt a behozatal csokkenésével probaljak az orszagok
kezelni, ami egyben a kivitel csokkenését is eredményezi. A kiilkereskedelmi
tevékenység mérséklodése pedig kihat magara a termelésre is, a termelés
volumene visszaesik, ami végsO soron gazdasagi valsagot eredményez. Ez a
valsag aztan kihat a beruhazasokra és a profitratara is, de nem azok generaljak
magat a valsagot és Erddsi éppen ebben latja az okat annak, hogy nem lehet a *74-
*75-0s valsagot ciklikus valsagnak tekinteni.

Erdosi allitasaval részben egyetérthetiink, tehat a valsag eredetileg a
vilagpiaci arak hirtelen valtozasa és folyd fizetési problémak kezelésére tett
1épések miatt alakult ki. Azonban azt a cikk irasakor még nem lathatta a szerzo,
hogy ez a valsag valdban egy strukturalis valsagga alakul és egy 11j technoldgiai
forradalom veszi kezdetét, tehadt Berend T. Ivannak is egyetérthetiink az
allitdsaval, mely szerint az 1974-75-0s valsag egyben ,,schumpeteri” valsag is
volt. A valsag jellegének tisztdzasa a késdbbiekben, Dél-Amerika gazdasagainak
tanulmanyozasa soran még fontos szerepet fog kapni.

4.3 A masodik olajvalsag és az 1j technolégiai forradalom kezdete

Az elsé olajvalsaggal lezarult a nagy gazdasdgi novekedés, magas
foglalkoztatas és alacsony/mérsékelt inflacié korszaka. A vildggazdasag szamara
is két év volt sziikséges ahhoz, hogy ismét novekedési palyara allhasson. A
gazdasagi kibocsatas 1976-ban tudott Gjra pozitiv értéket mutatni, amikor is a
GDP 5,3%-kal novekedett és az elkdvetkezd harom évben is 4% felett alakult,
amint a Vilagbank adatait tartalmazo6 8. tdbldzat is mutatja. Ez azonban nem
jelentette a gazdasagi gondok megsziinését. Az inflacid, a munkanélkiiliség ¢€s a
GDP aranyos adossag megemelkedése tovabbra is kihivas elé allitotta mind a
fejl6dd, mind a fejlett allamokat, de még miel6tt megoldast talalhattak volna a
kormanyok egy ujabb olajvalsag tort ki.*® Ennek kovetkeztében az inflacidval
korrigalt olajar 1978-r61 1980-ra dupldjara emelkedett.! Az olajvalsag egybeesett

30 1979-ben tort ki a masodik olajvalsag, miutan az Amerika-barat, Mahammad Reza Pahlavi irani
sahot ellizték az orszagabol és helyette a sz€lsdséges vallasi nézeteket vall6 Khomeni Ajatollah
vette 4t az orszag iranyitasat. Az orszagban zavargasok tortek ki, a forradalom kovetkeztében
gyakorlatilag leallt az Egyesiilt Allamokba irdnyulé olajszallitas.

31 54,15 dollarrél elészor 80,89 dollarra emelkedett az olajar, majd 107,36 dollarra az évi 4tlagarat
figyelembe véve. A csticspont 1979 decemberében volt, amikor is 117,18 dollar volt egy hordo
olaj ara az inflationdata.com altal &sszegytijtott adatok alapjan.
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az amerikai inflacid visszaszoritasat célzé jegybanki kamatlabemeléssel, melynek
soran Paul Volcker®? tobb 1épésben kozel 20%-ra emelte a kamatratat. Ez a két
sokk mind a latin-amerikai orszagok, mint a kozép-kelet-eurdpai allamok és az
afrikai térség szdmara is stlyos adossagvalsagot eredményezett. Az Egyesiilt
Allamok esetében pedig — bar az inflaciot sikeriilt megfékezni — a masik 6
problémat jelenté munkanélkiiliség okozott®® gondokat, ami tovabb ndvekedett és
1982-re megkozelitette a 10%-0s szintet az amerikai Munkatigyi Hivatal adatai
alapjan.®*

8. tablazat. A vilag GDP-jének valtozasa 1970 és 2000 kozott.

Ev GDP valtozasa (%) Ev GDP valtozasa (%)
1970 4,3 1986 3,3
1971 4.2 1987 3,6
1972 5,7 1988 4,6
1973 6,5 1989 3,8
1974 2,0 1990 2,9
1975 0,9 1991 14
1976 5,3 1992 1,8
1977 4,0 1993 1,7
1978 41 1994 3,0
1979 41 1995 3,0
1980 2,0 1996 3,3
1981 19 1997 3,8
1982 0,5 1998 2,5
1983 2,5 1999 3,3
1984 4,5 2000 4,3
1985 3,9

Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1970-2000

A gazdasagi novekedés a tobbi orszaghoz hasonldan megtorpant és
stagnalas jellemezte az Egyesiilt Allamokat. Osszességében a vildggazdasag
novekedési liteme a 80-as évek még a 3%-ot sem érte el (és ez a 3% 1is
nagymértékben a dél- és kelet-azsiai orszagok 6-9%-os novekedésének volt

32 Amerikai jegybankelndk 1979. augusztus 12. és 1987. augusztus 11. kozott.

33 A gazdasagi gondok miatt 50%-kal novekedett a csédbement cégek szdma az Egyesiilt Allamok
Birosaganak Kozigazgatasi Hivatala adatai alapjan, ami elbocsatasokat vont maga utan.

3% De voltak szovetségi allamok, ahol ennél sokkal magasabb volt a munkanélkiiliek aranya.
Michigan allamban példaul 16%-ot is meghaladta.
http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2010/03/volcker_recession
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koszonhetd). A vilagkereskedelem 1980 és 1983 kozott folyamatosan csokkent
mind az import mind az export oldalon, ezt mutatja a Melléklet I11. abraja is, és
megnovekedett a protekcionizmus is, ami ugyanakkor ellentétes volt a kor
,mainstream” kozgazdasagi irdnyzataval, a liberalizmussal és kihivas elé allitotta
magat a GATT-ot is. A protekcionizmus megerdsddésére az egyik legjobb példa
az amerikai autodipar.®® Az import autok részaranya folyamatosan emelkedett és
80-as évekre elérte a 30%-ot, ugyanakkor maga az agazat jelentds foglalkoztatd
volt, igy annak megmentése érdekében a képviselohaz és a szenatus — engedve az
agazat kovetelésének — elfogadott egy olyan torvényt, ami megkovetelte a
kiilfoldi autégyartoktol, hogy az Egyesiilt Allamok teriiletén kell az autéik
bizonyos részét eldallitani. Ennek kovetkeztében a kiilfoldi cégek Osszeszereld
gyarakat 1étesitettek az USA teriiletén. Szintén az dgazathoz kothetd, hasonléan
protekcionista ,,eszkdz” volt a fenyegetés, melynek soran az Egyesiilt Allamok
kormanya kilatasba helyezte a vamok megemelését és a segélyek mértékének
csokkentését, de nem riadt vissza nem-vamjellegli korlatozasoktél sem (Botos,
2009).

Az Egyesiilt Kirdlysag esetében az 10j gazdasagpolitikai iranyvonal
hosszabb tavon segitett a recesszio lekiizdésében, ugyanakkor a tarsadalomra
(azon beliill is az alacsonyabb jovedelmiickre) jelentds terheket rott. A
privatizacio, az allami kiadasok jelentds lefaragisa €s a deregulacidé (ami a
szakszervezetek erejét is jelentsen letorte) atmenetileg az inflacido tovabbi
novekedéséhez és a munkanélkiiliség gyors megemelkedéséhez vezettek. Az
inflacié megallitasa érdekében pedig ) adofajtdkat vezetett be a kormany, ami
tovabb rontotta a lakossag életszinvonalat. Ugyanakkor a gazdasdgra hosszabb
tavon pozitiv hatast gyakorolt az emlitett privatizacio és az allami kiadasok
drasztikus lefaragdsa. Hozzajarult a vallalatok hatékonysag-ndvekedéséhez és
ennek koszonhetden 1982-ben mar ismét pozitiv értéket mutatott a bruttdé nemzeti
kibocsatas (Healey, 2002).

Nyugat-Németorszagot szintén egy 0j gazdasagi modell bevezetésével
probalt Grrd lenni a valsdgon, ami az allami szerepvallalds csokkentését, a
koltségvetési hiany lefaragasat, az allami korlatozasok ¢és szabalyozéasok
mérséklését tlizte ki célul. (Ez utobbi intézkedések a munkaerdpiac
rugalmassaganak javitasat is szolgaltdk). Tehat privatizacios és deregulacios

% Botos Balazs 1983-as cikkében, ami a Figyel6 cimii hetilapban jelent meg, a cipSipart emliti,
ahol bar nem protekcionizmussal ¢lt a kormanyzat, de mindenféle képen beavatkozott az dgazat
mitkodésébe mégpedig jelentds mértéki allami tdmogatassal, ami mind a termelést, mind az
exportot érintette.
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programokat hirdetett a kormany. Ennek ellenére a nyugat-német gazdasag csak
lassan regeneralddott 70-es évek valsagai utan, a 80-as évek soran tobbszor is
stagnalds volt megfigyelhetd, amikor is alig haladta meg a nulla szazalékot a
gazdasagi kibocsatas az el6z6 évhez viszonyitva. A munkanélkiiliség pedig a
szinte teljes foglalkoztatasi szintrdl elmozdulva, folyamatosan emelkedett és a
Szovetségi Statisztikai Hivatal adatai alapjan elérte a 9%-ot az egyesités elott.

Ezen példak alapjan is lathato, hogy a 70-es évek valsagai komoly terheket
rétta a fejlett orszagokra is és egy évtized kellett ahhoz, hogy a gazdasagok ismét
novekedési palyara alljanak. Ugyanakkor a fejlodd orszagok korményai szamara
ez még nagyobb kihivast jelentett, hiszen nekik (f6leg Dél-Amerikara gondolva)
sajat gazdasagi gondjaik mellett meg kellett kiizdeni olyan kiilsé hatdsokkal is,
melyek ujabb valsdgokat generaltak. Ezen kiils¢ hatasok els6sorban a fejlett
orszagok (elsésorban az Egyesiilt Allamok) vélsagkezelésének eredményei
voltak. A fejl6dd orszagok altal felvett hitelek kamatainak megemelkedése, a
vilagpiaci nyersanyagéarak csokkenése ¢és a vildgkereskedelem 4ltaldnos
stagndldsa/csokkenése nehezitette valsagkezelésiiket, vagy éppen sulyosbitotta a
mar meglévd gondokat (bevételeik lecsokkentek, kiadasaik pedig jelentOsen
megemelkedtek). Ahogy Szentes Tamas is irja, a fejlodo orszagok valdjaban
,masok terhére, illetve a ,,j0léti allam™ szocidlis kiadasainak rovéasara” hajtottak
végre allami valsagkezelést, ami a munkanélkiiliség megemelkedésével jart
(Szentes, 2009).

A recesszi6 azonban nemcsak a gazdasagi gondokra, a nemzetkdzi
egyensulytansagra, a centrum ¢€s periféria orszagok kozotti szakadék mélyiilésére,
a fejlodo orszagok fliggdségének erdsodésére iranyitotta rd a figyelmet (amit a
késObbi fejezetek soran részletesen kifejtek), de egy 1wjabb technologiai
forradalomra is, ami igaz mar a masodik vilaghaborut kovetéen megkezdddatt, de
csak a 70-es, 80-as években kezdett el kiteljesedni. Ez az 4j technoldgia nem mas
volt, mint az informaciés technoldgia (elektronika), ami egyben egy Uj iparag
megsziiletését is jelentette (Székely-Doby, 2006). A mikroprocesszoroknak
koszonhetden a hardverek éara a szoftverekhez viszonyitva csokkent és a novekvo
igényeknek koszonhetden, az egyre nagyobb sorozatgyartas kovetkeztében
nemcsak az 4rarany tolodott el a fizikdlis és szellemi része kozott a
szamitogépnek, hanem maganak az eszkdznek az ara is csokkent. A valtozas
soran a szamitogépek elterjedése mellett megjelent az internet, ami a
mobiltelefonnal egyiitt forradalmasitotta a kommunikéaciot is. Ez az 1
technoldgia még inkdbb hozzajarult a fej16d6 és fejlett orszagok kozotti szakadek
mélytiléséhez (14. dbra), hiszen a nagyobb hozzaadott értéket jelentd tudas a
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fejlett allamok szamara allt rendelkezésre, mig a fejlddo orszagokba kiszervezett
termelés és alapanyaggyartas — bar biztositott a magas jovedelmil orszagok cégei
szamdra az olcs6 munkaerdt — csak korlatozott fejlddési lehetdséget nyujtott az
érintett gazdasagok szamara.
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14. abra. GDP per {6 valtozasa a kiilonb6z6 jovedelmii orszagok kozott
1960 és 2015 kozott.
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1960-2015

4.4 Uj vilagrend — a globalizacié kiteljesedése

A kovetkezd évtized is valtozasokkal teli iddszak volt a vildggazdasag
¢letében. A rendszervaltas kovetkeztében a korabbi kétpolustinak tekintett
vilagrend felbomlott és a kdzponti tervezést a piacgazdasag valtotta fel a keleti
tomb orszagaiban, ami transzformécids valsagot eredményezett a térségben.
Ezzel kozel egy iddben Azsia (azon belsésorban Délkelet-Azsia) korabbi
gazdasagi bummja drasztikus valsdgba fordult alt jelentOsen visszavetve az
orszagok fejlodését. Dél-Amerikaban tovabbra sem tudtak a kormanyok az
allamadodssaggal megbirkdzni és egymas utan kertiltek valsagban. A szub-
szaharai Afrikat pedig a stagnalés, illetve lassii novekedés. Ezen években hdrom
vilaggazdasagi centrum uralta a vilaggazdasagot, akiket Kenichi Ohmae (1985)
Triadnak nevezett el. A hirom orszag/térség nem mas volt, mint Eszak-Amerika,
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az Europai Gazdasagi Ko6zosség (késobb Europai Uniod) és Japan, akik a vilag
GDP-jének 75%-at adtdk, amint az a 15. dbrdn is lathatd, ugyanakkor a
lakossagnak csak a 15%-at, ami szintén jol jelzi a jovedelmi szakadékot a centrum
orszagai ¢€s a vilag tobbi régidja kozott.
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15. abra: A vilag GDP-jének szazalékos megoszlasa az egyes
térségek/orszagok kozott 1990 és 2000 kozott.
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1990-2000

Az 1) eréviszonyok, amik a rendszervaltas kovetkeztében kialakultak,
jelentésen befolyasoltak a vilaggazdasagi folyamatokat, a politikai kapcsolatokat,
az érdekérvényesitési lehetdségeket €s maganak a globalizacionak a folyamatat
is. A kereskedelem volumene az évtized alatt kozel 70%-kal boviilt, a kilfoldi
miikoddétéke aramlas pedig hatszorosara novekedett a Vildgbank adatai alapjan.
Japan részesedése a vildg aru-kereskedelemében elsésorban az 1jonnan
iparosodott 4allamok ¢és Kina megerdsodésének kovetkeztében csokkent,
hasonléan az Egyesiilt Allamokhoz és Kanadéhoz, amin még az 1994-ben
létrehozott Eszak-Amerikai Szabadkereskedelmi Megallapodas sem segitett. Az
Eurdpai K6zosség sem tudta fenntartani részesedésének nagysagat, holott a 90-es
években mind vertikalis, mind horizontélis boviilés jellemezte az integraciot. (A
valtozasokat a Melléklet IV. ébraja is jOl mutat). A Triad térvesztésének masik
,»okaként” a kereskedelem ,,denacionalizaldsa” is megemlithetd. Egy-egy termék
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»~hemzetiségének” meghatarozdsa egyre nehezebbé valt a korszak soran és
napjainkban mar nem 1is orszagokhoz kotjiikk azokat, hanem markékhoz,
cégekhez.® Ennek kovetkeztében, bar a termékek eldallitisa adott esetben
tovabbra is az Egyesiilt Allamok, Japan, vagy éppen az Eurdpai Kozosség
»cégeihez” kothetd, statisztikai szempontbol azok, mint a fejlédé orszagok
exportjai jelennek meg, hiszen a tényleges eldallitasuk ezekben az orszagokban
torténik. (Ezen az uton tovabbmenve azonban mar nemcsak a termékeknél
figyelheték meg ezek a folyamatok, hanem a szolgaltatasok,
szolgaltataskereskedelem esetében is. Szoftverfejlesztd cégek vilagszerte
foglalkoztatnak informatikusokat a vilag kiilonb6z6 pontjain, akik ugyanazon
szellemi termék, ugyanazon szoftver 1étrejottén faradoznak, gondoljunk csak a
Google vagy az Apple csapatara. A mérnokok esetében is megfigyelhetéek ezek
a folyamatok. A fomérndk a vildg szamos pontjardl bérelhet fel mérnokoket
csapataba, ugy hogy azoknak fizikai valdjukban jelen sem kell lennilik a
munkafézis jelentds részében).

Az export szarmazasi orszagok és import célorszagok szerkezete mellet az
arukereskedelem Osszetételében is bekdvetkeztek kisebb mértékli valtozasok az
uj ipari forradalom ¢és a struktaravaltozas kovetkeztében. A gépek és
berendezések aranya az évtized soran kis mértékben csokkent (23%-rol 21%-ra),
mig az elektronikai termékek részesedése jelentdsen megndvekedett (12%-rol
19%-ra). Emlitést érdemld valtozas kovetkezett be még az olaj esetében, ami
6,6%-16l 7,3%-ra ndvelte ardnyat az Observatory of Economic Complexity
(OEC) adatai alapjan. Az orszagok, valamint az exportalt, illetve importalt aruk
Osszetétele mellett valtozas kovetkezett be adott arucikkek legfébb exportaldi,
illetve importaloi kozott is. Ezek koziil elsOsorban a textilidkat és ruhazati
cikkeket, valamint a telekommunikaciés és szamitastechnikai eszkozoket
emelném ki, melyek legfobb exportdrei az azsiai orszagok lettek, ahova az olcsod
munkaerd miatt a fejlett nyugati cégek kiszervezték a termelést, illetve a ruhazati
¢és egyéb textilaruk esetében nem tudtik felvenni a versenyt, mert e termékek
eléallitasa a 90-es években jellemzden munka intenziv volt.

% Napjainkban mar nem is csak vallalatok kozotti kereskedelemrdl beszélhetiink, hanem
vallalatokon Dbeliili, illetve globalis ellatdsi lancok mentén megvalosuld aru- illetve
szolgaltataskereskedelemr6l. Ezekben az ellatasi lancokban megtalalhato a beszallito, a kozponti
vallalat, a logisztikai szolgéltatd, a pénziigyi szolgaltatd, a piackutatdst végzd szerv és
természetesen maga a végsd fogyaszto is. Mind a termékek eldallitashoz sziikséges alapanyagok
beszerzéséhez (import), mind a késztermékek eladasdhoz (export) kothetd folyamatok az ellatasi
lancon belill valosulnak meg. Az ilyen jellegli kereskedelem volumenének novekedésére
elsésorban Richard Baldwin hivja fel a figyelmet.
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A termelés kihelyezésével parhuzamosan a tékedramlés is intenzivebbé valt.
A Vilagkereskedelmi Szervezet adatai alapjan a 90-es évek soran hétszeresére
noétt a nettd mikodotoke be- illetve kidramlas és az ezredfordulon mar elérte az
1400 milliard dollart, ahogy a Melléklet V. dbrajan is lathato. Ez a vilag GDP-
jének tobb, mint 10%-4t jelentette, mig 1990-ben még csak az 5%-at. A portfolio
beruhdzasoknal szintén nagymértékii ndvekedés volt tapasztalhatdo az emlitett
idoszakban. A tulajdonviszonyt megtestesitd portfolio jellegli befektetések 100
milliard dollarrél 600 milliard dollar f6lé emelkedtek az ezredfordulora, tehat
meghatszorozodott az ilyen jellegli tOkearamlas is a Vilagbank adatai alapjan.
Mind a portf6lio, mind a miikdddtoke-beruhdzasok esetében harom f6 okot nevez
meg Alejandro Lopez-Mejia (1999):

- a fejlédé orszagok hitelképességének javuldsat, ami az adodssagaik
atstrukturalasanak lett a kovetkezménye;

- a termelékenység novekedését, amit a strukturdlis reformoknak és a
makrogazdasagi stabilitds eredménye;

- rogzitett arfolyamrendszert, ami a befektetok szdmara vonzova tette az azt
alkalmazo6 orszagokat, hiszen ezaltal nem kellett arfolyam ingadozasbol
ered6 kockazatot vallalniuk.

Tovabbi okként pedig megemlithetjiik még a rendszervaltast is, melynek
kovetkeztében a tékedramlds el6tt megnyilt az ut Kelet-Kozép-Eurdpaba. Ezen
orszdgok nemcsak, hogy demokratizalodtak ¢és atdlltak a szocialista
tervgazdasagrol a piacgazdasagra, de egyértelmiivé tették, hogy Eurodpa, illetve a
vilaggazdasag szerves részévé kivannak valni, illetve magat az unids tagsagot is
célul thzték ki, ami a befektetok szemében a térség kedvezd megitélését
eredményezte. Ezt igazolja a bearamlé miikodotoke nagysaganak valtozasa is,
amint a 9. tdbldzata is mutatja a V4 orszagok esetében.
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9. tablazat. A bearamlé kiilfoldi miikodétéke nagysaganak valtozasa a V4
orszagok esetében 1990 és 2000 kozott.

Magyarorszag | Szlovakia | Csehorszag | Lengyelorszag
1990 554 n.a n.a 89
1991 1462 n.a n.a 291
1992 1479 n.a n.a 678
1993 2350 199 654 1715
1994 1144 270 878 1875
1995 4804 236 2568 3659
1996 3289 351 1435 4498
1997 4155 174 1286 4908
1998 3343 562 3700 6365
1999 3308 354 6313 7270
2000 2748 2183 4987 9335

Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1990-2000

A t6kedramlés nagysaganak és célorszagainak valtozasa mellett maganak
a tbkének a jellege is megvaltozott. Attekintve az IMF adatbazisat észrevehetd,
hogy az 1970-es és 1980-as években a tOkearamlast jelentés mértékben — foleg a
fejlodé orszagokban — a kiilfoldrdl felvett hitelek hataroztak meg, illetve f6
Osszetevoi voltak annak. 1990-es években azonban egyre nagyobb mértéket 61tott
a mikodotdke beruhdzéas els@sorban az azsiai régionak koszonhetden — a
korabban mar emlitett okok miatt.3” A tékedramlas mellett megélénkiilt a
személyek mobilitasa is, melynek els6dleges célja a munkavallalas volt. Az
ENSZ adatai alapjan® ebben az idészakban Azsia, Latin-Amerika és Karibi-
térség volt a kibocsatd, mig befogadd orszagok jellemzéen Eurépaban, Eszak-
Amerikaban és Oceénia teriiletén voltak és vannak napjainkban is. Mind a
tOkearamlas, mind a munkaer6-aramlés élénkiilése a globalizaciod szerves része.
Maganak a globalizacionak a folyamata, ahogy kordbban mar emlitettem, az
1980-as, 1990-es években felgyorsult, kdszonhetéen a termelési tényezok
nemzetkdzi aramldsdnak, ami a kordbbi évtizedekhez viszonyitva jelentds

3" Megjegyzendd, hogy ugyanebben az idészakban az afrikai térséget tovdbbra is az Gigynevezett
egyéb tipust beruhdzasok jellemezték, amiben az emlitett kiilfoldi hitelek is szerepelnek. Az
kozép-kelet-eurdpai allamok esetében pedig az egyéb beruhazasokat a portf6lié beruhazasok
valtottak fel, de egyre nagyobb mértékben jelent meg a térségben a kiilfoldi mikodotoke
beruhazas is az IMF World Economic Outlook adatbazisa alapjan.

38
http://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/policy/InternationalMigrati
onPolicies2013/Report%20PDFs/g_Ch_1.pdf
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méreteket 6ltott a liberalis kereskedelempolitika elterjedésének ¢€s a toke egyre
szabadabb aramlasanak kovetkeztében. Ahogy Szentes Tamas (2002) is fogalmaz
a globalizacios ,,... folyamat 1ényege egyfel6l a gazdasagi kapcsolatoknak,
pontosabban a gazdasagi folyamatoknak és viszonyoknak mind t6bb orszagra,
illetve teriiletre vald kiterjedése, masfeldl a kozottiik kialakuld kolcsonds (bar
nem szimmetrikus) fliggdség, vagyis az (aszimmetrikus) interdependencia
elmélyiilése, intenzitdsanak fokozoddasa. E torténelmi folyamat voltaképpen a
nemzetgazdasagok formalddasaval parhuzamosan, azzal kdlcsonhatasban haladt,
azonban a vildggazdasag 16késszerli kitdgulasanak €s 6sszehuzodasanak, illetve
nagyobb lendiiletet vett integralodasanak és azt atmenetileg visszavetd vagy
folyamat minden ciklikussaga, atmeneti megtorpanasa ellenére megallithatatlanul
halad eldre”.

4.5 Az ezredfordulé utani vilaggazdasag uj fejlédési tendenciai és kihivasai
—a 2008-2009-es ,,vilaggazdasagi” valsag

Az 1j évezred a fejlett orszagok (elsésorban az Egyesiilt Allamok és az
Europai Kozosség) szamara tézsdevalsdgot hozott, ami Osszefiiggott a
technoldgiai forradalommal is, hiszen annak kivaltdé oka az internet volt. Az
internet megjelenésének kovetkeztében egyre tobb cég jott 1étre, melyek online
tizletkotéssel foglalkoztak (pl. technologiai fejlesztésekkel, amik a befektetdk
szamara magas hozammal kecsegtettek). Ezek a cégek azonban nemcsak a
kereskedelem valamilyen formajaval foglalkoztak, vagy hirdették magukat
honlapjaikon keresztiil, de kiléptek a tdzsdére is, ahol kezdetben a
részvényvasarlasi 14z miatt a fiatal tehetségekbdl hamar jelentds jovedelemmel
rendelkezd vallalkozok lettek. A 14z nem tartott sokaig. Egyre tobb cégrdl deriilt
ki, hogy nem valtja be a hozzd flizétt reményeket, tényleges produktiv
tevékenységet nem végez, és valojaban til van arazva a tényleges értéke a
tdzsdén. Amikor a tézsde erre reagalva zuhanni kezdett, szamos véllalkozas ment
cs6dbe és sok patinds, de az internet adta lehetdséggel élni kivand cég is
veszteségeket szenvedett el beruhazasai miatt (Menedzsment Forum, 2001). A
fejl6dd orszagok szamara az ezredforduld pozitiv valtozast hozott. A 90-es évek
valsagait®® kovetben a gazdasagok elkezdtek helyreallni, ami jelentds mértékben

% Azsiai valsag, Latin-Amerikai adossagvalsag, Oroszorszdg és a volt szovjet tomb
transzformacios valsaga.
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hozzéjarult a vildag GDP-jének 4-5% koriili novekedéséhez. A gazdasagi
kibocsatas €lénkiilése pozitivan hatott a kereskedelmi kapcsolatokra is. Az aruk
és szolgaltatasok kereskedelmének boviilése 2004-ben még a 10%-ot is
meghaladta, de az azt koveté években is 7% feletti volt a Valutaalap adatai
alapjan.®® Toékearamlas szempontjabol is kedvezé helyzetben voltak a fejlodd
orszagok. 2002 ¢és 2007 kozott a fejlodd orszagokba érkezd magantdke kozel
Otszorosére emelkedett az ENSZ adatai alapjan, és ennek nagyobb hényada
miuko6dotoke beruhazas volt, amint az a 16. dbran is lathatd. Fontos azonban
megjegyezni, hogy a bedramlo téke nagysaga minden régidban emelkedett, de
legnagyobb mértékben az azsiai térségben novekedett meg, azon beliil is Kina
volt az elsddleges célorszag, majd kevesebb, mint fele annyi beruhazassal India
¢s Brazilia a masodik, illetve harmadik (UNDP, 2011).

1995 1995 19497 oaE 999 MM 2000 2002 2003 2004 005 2008 2007 N8 000

FX ====Portfalia investment

16. abra. A fejlodé orszagokba érkezé toke (FDI — kiilfoldi
miikodotoke beruhazas, Portfolio investment — portfolio beruhazas)
osszetétele, 1995-2009.

Forras: UNDP (2011)

40 Megjegyzendd, hogy a kereskedelem bdviilése egyenlétlen volt. Kinanak és Indianak
dinamikusan béviilt a kivitele, és azon fejlodo orszagok, melyek tobbek kozott olajt is exportaltak,
6k javitani tudtdk kereskedelmi egyenlegiiket. Azonban azon olajimportald fejléddé orszagok
szamara, melyek exportjat jellemzéen mezdgazdasagi termékek tették ki, a kereskedelmi egyenleg
negativan valtozott (United Nations, 2006).
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A vilaggazdasdg kedvezd kereskedelmi és tOkedramlasi folyamatai
ellenére a munkanélkiiliség tartds problémanak bizonyult mind a magas, mind az
alacsony jovedelmii orszagokban. Ez el6bbi esetében a 2000-2001-es gazdasagi
stagnalas utan nem tudott az azt megel6z0 szintre csokkenni a munkanélkiiliek
szama, mig a kozepes ¢€s alacsony jovedelmil orszagok esetében a tartdsan magas
(5% feletti) szintje jelentett gondot, ami egyben megnehezitette a szegénység
elleni kiizdelmet. Végiil a 2008-2009-es események 10j kihivas elé¢ allitottak a
vilagot, azon belill is a fejlett orszagokat, amikor is a — a figyelmeztetd
eléjeleknek megfeleléen®t — a | nyugati” nagyhatalmak gazdasagi recesszidba
keriiltek. Ez a valsdg azonban — igaz mutatott hasonl6sagokat — mas volt, mint a
korabbi valsagok. Az elmult évtizedek pénziigyi szféraban jelentkezo visszaesései
nem érintették mélyen a redlgazdasadgokat, vagy egyaltalan nem is terjedtek at
azokra; tovabba regionalis jelleglieck maradtak. (Ebben persze az IMF-nek is
szerepe volt, védve az USA gazdasagat, hiteleket nyujtott kiilonféle
konstrukcioban a rdszoruld orszagoknak, igy enyhitve a valsdg pénziigyi
aspektusat). A tultermelési valsagok pedig jellemzden nem, vagy csak lassan
terjedtek at a pénziigyi szférara. Miben volt mas tehat a 2008-2009-es valsag?
Egyszerre pénziigyi, tiltermelési és rendszervalsag volt (Szanyi, 2009). (De mit
is értiink rendszervalsagon? Miel6tt tovabbhaladunk a gondolatmenetben ennek
értelmezését sziikségesnek tartjuk. Egy tarsadalmi-gazdasagi rendszer kiilonb6z6
teriiletein valsagok alakulnak ki (politikai, gazdasagi, tarsadalmi, 6koldgiai és
intézményi valsag*?), melyeket a beépitett ,,fékek” nem képesek megakadélyozni
és a ,stabilizatorokkal” egyiitt helyes mederbe terelni. Maga a politika is
alkalmatlan az egyensuly visszaallirasara ezeken a teriileteken, és ez végso
esetben a rendszer felbomlasahoz is vezethet).

A 2008-2009-es valsag a pénziigyi szektorbol indult ki, nagyon gyorsan
megmutatkozott a hatdsa a redlgazdasagban, és nem maradt regionalis, hanem
kiterjedt a vilagra, tehat globalis méreteket oltott. Ahogy az 1970-es évek

41 Els6ként Nouriel Roubini ,,josolta” meg a valsagot 2006-ban a Valutaalapnal, kozgazdaszok
elott tartott eléadasaban (IMF, 2006). Az IMF World Economic Outlook 2007-es oktoberi
kiadvanyaban is jelezte, hogy a gazdasagi novekedés lelassult, a vildggazdasag egy nehéz és
bizonytalan szakaszba lépett. Igaz a makrogazdasagi valsag kialakuldsanak lehetdségét ekkor még
mindig csak fenyegetésként és nem tényként kezelték a szervezet szakemberei (IMF, 2007).
Hasonl6é megallapitast tett az ENSZ World Economic Situation and Prospects 2007-es
tanulmanyéban.

42 Intézményi valsagrol akkor beszélhetiink, ha valamely intézmény (vonatkozik ez a
nemzetkoziekre is) koltségvetési gondokkal kiizd; képtelen dontéshozatalra, vagy a meghozott
dontések betartatdsara; az intézmény tagjainak nincsenek ko6z6s céljai; illetve az
intézményrendszerrel szemben megnd a bizalmatlansag.
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valsagait a keynesidnus gazdasagpolitika kudarcanak tekintették, igy a 2008-as
valsagot a neoliberalis gazdasagpolitika cs6djének mondhatjuk.

A korabbi valsagoknal megfigyelhetd volt a vallalatok ¢és az 6
teljesitményiiket ellendrz6 tanacsadd szervek 0Osszefonodas, melynek soran
tulajdonképpen az ellendrzé-mindsitd cégek is részt vettek a dontéshozatalban,
ezaltal sajat maguk dontéseit kellett mindsiteniiik. A 2008-as valsagnal hasonlo
szisztéma figyelhetd meg, csak ezuttal a bankok és a hitelmindsitok kozott. A
bankok a hitelmindsitdk eldiranyzatai alapjan alakitottdk ki a kiilonbozo
konstrukcioikat, melyeket aztan a hitelmindsitdknek kellett jonak vagy rossznak
mindsiteni. Ez az Gsszeférhetetlenség — a valsag mellett — oda vezetett, hogy a
lakossag, az tizleti és a kormanyzati szféra egyarant kiabrandult a teljes pénziigyi
(mind a szolgaltatast nyujtd, mind a szolgaltatasokat ellenérzd) rendszerbdl,
megvonva a szektortol a bizalmat, amire eddig még nem volt példa a valsagok
torténetében (a neoliberalis gazdasagpolitika kudarca).

A 2008-2009-es valsagra jellemzd volt a toke egyfajta perverz dramlasa
is. A fejlett orszagokba dramlé kiilfoldi mikodotoke befektetéseket
beruhazasokra forditottdk, melyek hozz4jarultak az export volumenének
boviiléséhez, a vilagpiaci nyersanyagarak pedig az exportbdl szarmazo bevételek
novekedéséhez. A fogyasztas szinvonala és a magas kamatrata (ami 6sztonozte a
megtakaritast) mellett a plusz bevételek nem kertiltek elkdltésre, hanem
visszaaramlottak a fejlett orszagok pénzpiacaira. A visszadramlott tdke
atmenetileg egyensulyozta a fizetési mérleg hianyt a fejlett orszdgokban, elfedve
a problémakat. Azonban amikor a gazdasagi gondok jelentkeztek a pénziigyi
szektorban, felszinre keriilt a jelentés hidny is, ami tovabb sulyosbitott a
kialakul6félben 1évo krizist. Milyen befektetésekre forditottak a fejlddd orszagok
tokéjiiket? Elsésorban strukturalt értékpapirok vasarlasaba,*® melyben helyet
kaptak jelzalog alapti addssagkotvények is, hozzajarulva az ingatlanpiaci
buborékok kialakuldsahoz. A disszerticionak nem témdja az amerikai
ingatlanpiaci buborék részletes bemutatdsa, ezért a tovabbiakban csak annak
hatasaival foglalkozunk. Ezekben az értékpapir csomagokban kiilonboz6
kockazatu jelzaloghitelek is belekeriiltek, valamint egyéb hitelek és kdtvények, és

4 A strukturalt értékpapirok egy értékpapirbol, értékpapirok kosarabol, egy indexbdl, egy arubdl,
egy adossagpapirbol és/vagy egy devizdbol szarmaztathatok, vagy ezeken alapulnak. A strukturalt
értékpapirral a befektetési bank altalaban arra vallal kotelezettséget, hogy egy meghatarozott
iddpontban egy meghatarozott képlet alapjan teljesit valamely kifizetést. (Bizottsag kdzleménye
az Eurodpai Parlamentnek és a Tanacsnak, http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0204:FIN:HU:PDF)
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ezekbdl ugynevezett** CDO-kat alakitotta ki, amik tulajdonképpen
adossagkotelezvények voltak. Ezek a kotelezvények nem adtak tobbletjovedelmet
a befektetoknek, s6t a valsag kirobbandsakor a selejtes konstrukcid veszteségeket
okozott. A bed6l6 ingatlanpiac magaval rantotta a CDO-k piacat is. A CDO-k
jelentds részét nem amerikai, hanem a vildg szdmos pontjan ¢él6 befektetok
vasaroltak meg, ezért terjedhetett at az amerikai ingatlanvalsag a vilagra. A
jelzalogpiac Osszeomlésa, és a pénziigyi valsag azon tal, hogy a vilag szdmos
pontjan zavarokat okozott, kihatott a redlgazdasagokra is. A hitelfelvétel
lehetdsége jelentdsen lecsokkent, igy a gazdasdg motorjat jelentdé pénz (ami a
likviditashoz sziikséges) nem allt rendelkezésre megfeleld6 mennyiségben; ezen
feliil a hitelkihelyezések csokkenése nemcsak a vallalkozoi szférdra és
jelzalogpiacra terjedt ki, de érintette a személyikolcson-piacot is, ami a lakossagi
keresletet vetette vissza a fogyasztasi cikkek piacdn.*® Természetesen a jol
mitk6d6 gazdasagokban, ha a pénziigyi szféra krizisbe keriil, az nem feltétleniil
okoz ilyen sulyos realgazdasagi problémakat, a 2008-as valsag el6tt azonban a
realgazdasagok sem voltak ,egészségesek”, csak elfedte a tiineteiket a
viszonylagos gazdasagi novekedés (Szanyi, 2009). A fejlédo orszag piacain ezek
a CDO-k nem jelentek meg olyan mértékben, mint a fejlett allamok t6zsdéi
esetében, ezért pénziigyi piacaik sebezhetdsége — ezuttal — kisebb volt, igy
realgazdasagaiknak csak a kiils6 hatasokkal kellet megkiizdenitik (lasd /6. dbra
tokebefektetés visszaesése — a portfolio beruhdzasok mar a tézsde- és bankvalsag
kovetkeztében visszaestek 2007-ben, a mitkdddtdke beruhdzasok pedig 2008-
ban).

A szamok tiikrében ma mar tudjuk, hogy a globalisnak nevezett valsag
2008-2009-ben, valojaban a fejlett orszagok valsaga volt, ami bar hatast gyakorolt
a fejlédo régiokra, de nem generalt tényleges, tartds gazdasagi visszaes€st. A
kordbban mar emlitett IMF és ENSZ kiadvanyok igaz folyamatosan
figyelmeztettek e régiok varhatd visszaesésére, negativ gazdasagi kibocsatast
josoltak nekik, végiil csak a novekedési tlitemiik lassult, illetve egy-egy orszag
esetében atmeneti stagnalas volt megfigyelhetd. Ugyanakkor a fejlett orszagokat
nemcsak a valsag stjtotta, hanem az azt kovetd években az alacsony gazdasagi
novekedés is, ami nehezitette a gazdasagok regeneralodasat. A magas jovedelmii

4 Collateralized debt obligation

4 Miért is tudta a hitelkihelyezések nagysdganak csokkenése a fogyasztasi cikkek piacat
besziikiteni? Példaként a valsag gocpontjanak szamito Amerikai Egyesiilt Allamok
fogyasztas/hitel aranyat érdemes megnézni, mely jol tiikrozi, hogy mar az 1970-es években is a
fogyasztas tobb mint 50%-ka hitelbdl volt finanszirozva (VI. Melléklet)
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orszagok egylittes teljesitményét tekintve —a 2010-es évet leszamitva — a valsagot
kovetden még 2%-os kibocsatds ndvekedést sem tudtak elérni, mig az
alacsonyabb jovedelemkategoriaba tartozd orszagok 4% feletti ndvekedéssel
zartak az egyes éveket (2015-ben a fels6-kozepes jovedelmii orszagok egyiittesen
3%-os eredmény értek el), amint az a 17. abran is lathato.
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Vilag

17. abra. A vilag és az egyes jovedelemcsoportba tartozoé orszagok aggregalt
kibocsatasanak valtozasa az el6z6 évhez viszonyitva
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 2005-2015

A vilagkereskedelmi folyamatok volumene, hasonléan a gazdasagi
novekedéshez, a varakozasoktol messze elmaradt. A valsag soran 2009-ben 11%-
kal esett vissza az aruk és szolgaltatasok kereskedelme, melyhez a fejlett orszagok
export-import tevékenységeinek zsugorodasa nagyobb mértékben jarult hozza,
mint a fejlédo térségé. Ezt kovetéen, 2010-ben egyszeri, jelentds boviilést
tapasztalhattunk, ez okot adott a bizakodasra és a pozitiv jovébeli kilatasokra,
azonban 2011-t6l kezdve a novekedés mértéke folyamatosan csokkenni kezdett
¢és 3% koriili értéken stabilizalodott. Ez a valsag el6tti évekhez viszonyitva 2-7%-
kal marad el vilagszinten, aminek az oka mind a fejlett, mind a fejlédé orszédgok
export- és importbdviilésének mérséklodése.

A kereskedelem és a kibocsatas lassu novekedése mellett komoly problémat
jelent a foglalkoztatas tartdsan alacsony szintje. Az elmult években nem tudott a
,»vilag” megfeleld mennyiségli és termeldképességii 1j munkahelyet 1étrehozni, és
egyes térségek geopolitikai konfliktusai csak tovabb nehezitik a nem kielégitd
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munkaerdpiacai helyzetet. Az ij munkahelyteremtések elmaradasanak hatterében
még egy fontos tényez6t meg kell emliteniink, amirdl érdemes részletesebben szot
ejteni. A t6kedramlas mértéke és maganak a beruhdzasoknak a termelékenysége
a fels6-kozepes és alacsony jovedelmii orszagok esetében nem elégséges.*® Az
OECD Post-2015 cimii tanulmanyaban felhivja a figyelmet arra a tényre, hogy a
helyi gazdasagok nem minden esetben rendelkeznek a sziikséges kapacitasokkal
¢és gazdasagpolitikai eszkdzokkel, hogy a varhaté eldnyeit egy-egy beruhazasnak
teljes mértékben ki tudjdk haszndlni. Példaul nincs megfeleld mindségi
(mennyiségili) munkaeré a beruhazas kivitelezéséhez, nem tudjak kielégiteni a
haza beszallitok a beruhazo igényeit, ezért kiilfoldi beszallitokat alkalmaznak,
hianya is lehet probléma, amit ezért szintén kiilfoldr6l hoz be a beruhazo, a
befektetés helyétdl eltérd orszag gazdasagat segitve ez altal. A masik problémat
az jelenti, hogy a lehetd legnagyobb hasznot akarjak elérni egy-egy beruhazas
kapcsan az adott orszag vagy régid, de nem forditanak kell6 figyelmet az
innovaciora, annak 0sztonzésére. Természetesen nem szabad mindig csak a
fogad6 orszagot hibaztatni. Artner Annamaria (2014) a Téke, munka és valsag a
globalizacidé koraban cimii konyvében ramutat arra, hogy a fejlett orszagok
miként hasznaljak ki a fejlédod régiokat a nagyobb profit elérése érdekében, €s
hogyan allandositjak a fejlettségbeli kiillonbségeket, ami aszimmetrikus
fliggdséghez vezet és ennek kovetkeztében nem, vagy csak nehezen tudnak
kitorni periférikus, félperiférikus helyzetiikbdl az orszdgok. Ez utobbi tényre mar
kordbban, tébb irasaban Szentes Tamds is felhivta a figyelmet.*’

A munkaerd azonban nem csak a fejlédé orszagoknak okoz problémat.
Ahogy korabban mar emlitettem a fejlett orszagok esetében is elmarad a
foglalkoztatds a kivant szinttdl ¢és szdmos orszag kiizd a magas
munkanélkiiliséggel. Az éllastalanok szdménak magas ardnya sakkban tartja a
béreket. Az ENSZ (2015) tanulmanya megallapitotta, hogy 2010 és 2013 kozott
az eurd Ovezetben és Japanban a redlbérek nemhogy novekedtek, de még 0,1%-
kal csokkentek is és az Egyesiilt Allamokban is csak 0,2%-kal novekedtek. Az
OECD Employment Outlook 2014-ban pedig a szervezet kimutatta, hogy minden
Ujonnan felvett munkds bére 3%-kal csokken, ahogy a munkanélkiiliség egy

4 A termelékenység mellett, megvizsgalva a statisztikai adatokat — amit a Melléklet VII. dbraja
szemléltet — megallapithato, hogy az emlitett térségbe érkezé mikodotdke beruhazasok nagysaga
is stagnal.

47 Szentes, T. (2009): Ki, mi és mért van vélsagban? Napvilag Kiado, Budapest. Szentes, T.
(2011): Fejlodés-gadzasagtan, Akadémiai Kiad6, Budapest.
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szdzadponttal emelkedik, ez pedig kihatassal van a haztartasok ¢életére, hiszen
azok elsddleges jovedelemforrasa a bérekbdl ered. A jolétiik szinvonalanak
csokkenése mellett egyre tobb csaladot veszélyeztet a szegénység, ahol a
fokeresOk alacsonyan képzettek, mert az 6 bériik realértéke nagyobb mértékben
csokken a tobbi munkavallalohoz képest. 2014-ben az Eurostat adatai alapjan a
dolgozo szegénység a munkaképes kortak kozel 10%-at veszélyeztette (s még
az eurd Ovezet esetében is ez a szam meghaladja a 9%-ot, tehat nem az unid
kevésbé fejlett orszagainak ,koszonhetd” a rossz eredmény®®). Az Egyesiilt
Allamok esetében sem jobb a helyzet, a munkaeré-allomany 7% tartozik a
dolgozo szegénység korébe.

A bérek stagnaldsa kihat a lakossag fogyasztdsdra is, ami a magas
jovedelmii orszagok esetében még mindig nem éri el a valsag eldtti novekedési
szintet, ahogy Melléklet VIIl. abraja is mutatja. A gazdasagi kibocsatas és a
fogyasztas novekedésének alacsony szintje hatast gyakorol az inflaciora is, ami a
fejlett orszdgokban 2011 ota folyamatosan csokken, nem egy esetében deflacid
veszélye is fenyeget. (Az Eurdpai Unid aggregalt fogyasztoi arvaltozasa 2015-
ben példaul -0,06% volt). A haztartasok mérsékelt fogyasztisanak masik
magyarazata a gazdasagi bizonytalansag lehet, ami kihat azok (és a vallalkozasok)
jovobeli dontéseire. Amikor valasztania kell a fogyasztonak a fogyasztas €s a
beruhdzas kozott, akkor figyelembe veszi a gazdasagi kilatasokat, amit a
bizonytalansag jelentdés mértékben befolyasol. Ez a bizonytalansag lehet pozitiv,
ami fogyasztasra 0sztondz és a gazdasdgi ndvekedést eldsegiti. Napjainkban
azonban — ahogy Knotek és Khan (2011) is ramutatott tanulmanyaban — negativ
bizonytalansag figyelhetd meg, tehat mind a haztartasok, mind a véllalkozasok
visszafogjadk fogyasztasukat tartva egy gazdasagi valsagtol. Jovobeni negativ
varakozasaik nem megalapozatlanok. 2016 els¢ félévében tobbszor is
figyelmeztetett Roubini a gazdasagi gondokra. Az év elején Henry Blodget
készitett vele interjit Svajcban a Vildggazdasagi Forumon. A kozgazdasz
elzarkozott a globalis recesszio, illetve a pénziigyi valsag lehetdsége eldl, de utalt
regionalis sokkok/valsagok kialakulasara. Kina esetében a t6zsde és a valutapiac
Osszeomlasanak lehetdségét vetette fel. Mig a feltorekvd orszdgoknak és maganak
Kinanak a csokkend kereslete az Egyesiilt Allamok piacéra lehet negativ hatassal.

4 Az Eurdpai Unidban jellemzden a mediterran orszagok jelentik a gondot. Spanyolorszagban
12,6%, Gorogorszagban 13,2%, Olaszorszagban 11,1%, Portugalidban pedig 10,7% volt azok
aranya a munkaképes koruak kozott, akit a szegénység veszélyeztet. De mégsem ezekben az
orszagokban a legrosszabb a helyzet, hanem Romaniaban, ahol az emlitett csoport kozel 20%-a
van kitéve a szegénységnek.
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De az Eurdpai Unid esetében is tobb kritikus pont van, aminek a helyes kezelése
(a rajuk adott megfeleld politikai valasz) megnyugtathatja a piacokat, ellenkez6
esetben viszont fesziilté teszi azokat (Businessinsider, 2016).4° Soros Gyorgy a
brit népszavazast kovetden nyilatkozott gy a Bloombergnek, hogy az a pénziigyi
piacok valsagaval jarhat, ami a 2007-es ¢és 2008-as eseményekhez hasonlo,
globalis megrazkodtatas lehet. Megjegyzi, hogy ugyanakkor maga a valsaghoz
vezetd folyamat mar a Brexit el6tt is megfigyelhetd volt, a népszavazas, illetve az
azt koveto kivalasi folyamat csak felgyorsitja az eseményeket (Bloomberg, 2016).
Végiil, de nem utolsoé sorban meg kell emliteniink magét a Valutaalapot is. A
szervezet 2016 4prilisi jelentésében figyelmeztet a fejlett piacok gazdasagi
kilatasainak romlasara (ahogy azt az el6z6 év soran mas szervezetek is megtették,
ahogy korabban mar emlitettem), a globalis pénziigyi rendszer instabilitasara.
Osszehasonlitva a 2015-6s kockéazatelemzési eredményeikkel a monetaris és
pénziigyi feltételek/allapotok kismértékli javulasat leszamitva minden fObb
teriileten romlas figyelheté meg, ahogy az a 18. dbrdn is lathaté (IMF, 2016). A
négy kockézat koziil a hitelkockdzatokat és a feltorekvd piacok kockazatat
emelném ki. Ez elobb esetében a romlast a bankszektor hitelkockdzatanak jelentds
¢s a vallalati szektor kisebb mértékli romlasa eredményezte, mig a haztartasok
esetében pozitiv valtozas tapasztalhatd. Ez megegyezik a korabban mar emlitett
negativ bizonytalansaggal €s megerositi a haztartasok mérsékelt fogyasztisat.
Roubinihez hasonldan, a szervezet is felhivja a figyelmet a politikai dontéshozok
feleldsségére, akik megfeleld valasza a jelenlegi helyzetre a pénziigyi stabilitas,
gazdasagi novekedés és a javulo inflacids kilatasok zaloga lehet. A feltorekvo
piacoknal a legfobb problémat Kina gazdasagaban, pontosabban a gazdsagi
novekedés iitemének lassuldsaban latja a szervezet, de hasonlo folyamatokat
figyeltek meg mas allamok esetében is. Ennek hatterében elsdsorban az olajarak
¢s mas arucikkek vilagpiaci aranak csokkenését latjak (IMF,2016).

A disszertacido soran vizsgalni fogjuk egy ujabb valsag kialakulasanak
lehetdségét, figyelembe véve mind a vilaggazdasagi kornyezet valtozasat, mind a
szerkezetatalakuldsra utal6 valtozéasokat.

4 Véleményét a Vilaggazdasigi Forum egy kés6bbi Tiencsinben megrendezésre keriilt
kozgytilésén is fenntartotta, kiegészitve a britek kivalasanak hatasarol, mely sokkot okoz a piacon
(ahogy ezt a 2016. jinius 23-i valasztas utan a piacok bizonyitottak is), de ez nem lesz a 2008-
2009-eshez hasonl6 mértékii (Project Syndicate, 2016).
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18. abra. Globalis pénziigyi stabilitasi térkép: Kockazatok és koriilmények
Forras: IMF (2016)
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5. A STRUKTURAVALTOZASOK ES VALSAGOK KAPCSOLATANAK
GYAKORLATI VIZSGALATA

A struktiravaltozéasok és valsagok kapcsolatanak elméleti attekintése és a
vildggazdasagi folyamatok elmult fél évszdzadanak bemutatdsat kovetden a
disszertacid {6 kutatasi kérdésének gyakorlati igazoldsara tesziink kisérletet az
alfejezetekben, melynek soran vizsgalni fogjuk Délkelet-Azsia és Latin-Amerika
négy-négy orszaganak gazdasagi folyamatait kiilonds tekintettel a
szerkezetatalakulasra. Célunk igazolni els6 és egyben fo feltételezéseinket, mely
szerint a gazdasagi valsagok és a szerkezetatalakuldsok kozott kapesolat all fenn
¢s a2008-2009-es iddszakban a vizsgalt orszagok azért nem szenvedtek gazdasagi
visszaeséstol — ellenben a fejlett allamokkal — mert azok szerkezetében nem
tortént jelentds véltozas. Délkelet-Azsiaban a , kistigrisek” méasodik hullamahoz
tartozd orszdgokat valasztottuk mintaul, tehat Thaifoldet, Malajziat, Fiilop-
szigeteket és Indonéziat. Latin-Amerikaban pedig a f6 szempont a mikodo
piacgazdasag, a demokratikus berendezkedés, a gazdasagok fejlodo jellege volt
¢és az eldz6 évtizedek soran at kellett, hogy éljenek jelentds gazdasagi valsagot.
Ezen szempontok figyelembe vételével Argentinat, Braziliat, Chilét és Mexikot
valasztottuk.

5.1 Délkelet-Azsia

5.1.1  Importhelyettesito  gazdasagpolitika  vezérelte  szerkezeti
atalakulasok

A térség orszagainak fliggetlenedését kovetden a vizsgalt délkelet-azsiai
orszagok jelentds novekedésnek és fejlddésnek indultak. A ndvekedés motorja az
ipar volt, ugyanis Malajzia, Indonézia és Fiilop-szigetek a filiggetlenség utan
importhelyettesitd gazdasagpolitikat kezdett el folytatni. A kormanyok vamokkal
védték a belsd piacot és kiilonbozd kedvezmeényeket nyujtottak az egyes ipari
alagazatoknak. Indonéziaban az orszdg vezetése vissza akarta szoritani a
feldolgozott termékek importjat, ezért a hazai feldolgozoipart tamogatta és
megerdsitette az olajkitermeléshez kapcsolodo ipari szubszektorokat. 1960-ban
az ipar GDP aranyos részesedése még csak 15% volt, 1970-ben 18,7%, 1975-ben
mar 33,5%.% Az 4gazatok egymdashoz viszonyitott ardnyanak valtozasat tekintve

% Vilagbank adatai
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pedig a 60-as évek volt a legintenzivebb iddszak. A boxplot vizsgalat (3. dbra)
tobb alkalommal is kiugré értéket mutatott az évtized soran. Az importhelyettesitd
gazdasagpolitika kovetkeztében azonban pénzhiany alakult ki, amit annak
nyomasaval probalt orvosolni az orszag elsé elndke, Sukerano, ez azonban
elszabadul6 inflaciohoz vezetett és végiil katonai puccsal Suharto hivatalosan is
atvette az orszag iranyitasat, és egy Uj korszak kezd6dott ezzel a gazdasagi €letben
is. Malajziaban kedvezményes hitellehet6séget biztositott a kormany az ipar
szerepldi szamara, ipari zondkat alakitott ki, és elzarkoztak a kiilfoldi
miikdddtoke-befektetések eldl megkimélve a hazai ipar szerepldit a kiilfoldi
cégekkel folytatott versenyt6l. Az 1960-as években mért 19,4%-r61 1970-re
27,4%-ra er6sddott az ipar GDP aranyos részesedése. A kiilfoldi versenytarsak
hidnyaban azonban a hazai cégek nem torekedtek a koltséghatékonysagra, az
innovacid elmaradt és csokkent a termelékenység. A szektor termékei a
nemzetkdzi piacokon nem tudtdk felvenni a versenyt mas orszagok hasonlo
termékeivel, igy a kiilkereskedelmi veszteséget — amit a primer szektor
termékeinek vilagpiaci cserearany romléasa valtott ki — sem tudték ellenstlyozni.
(A 60-as években ugyanis az exportban még a mezégazdasagi termények és az
asvanykincsek dominaltak, és a GDP harmadat adtak. A folyamatosan romld
cserearany miatt azonban az orszag kiilkereskedelembdl szarmazd bevételei
csokkentek, ami visszahatott a gazdasag teljesitményére (Yusoff, 1992)). Fiilop-
szigeteken az importhelyettesités egyfajta félreértelmezett exportdsztonzéssel
tarsult. Félreértelmezett volt, mert olyan dgazatokat tdmogatott a kormany az
iparon beliil (elektronika, ruhazat), amihez import alapanyagra volt sziikség, mig
a primer szektor kordbban kivalo exporttermékeinek felvasarlasi arat (cukor és
kokusz) a kormany engedélyével a felvasarlok olyan szintre csokkenthették, hogy
a termeldknek egyszerlien nem érte meg termeszteni az adott novényeket. A
kornyezd orszagokhoz viszonyitva Fiilop-szigeteken nem is erdsodott meg
jelentés mértékben a szekunder szektor. 1960-ben, a Vilagbank adatai alapjan, az
ipar GDP aranyos részesedése 31,3% volt, 1965-re 31%-ra csokkent és 1970-ben
Is csak 31,9%-ot ért el. Ezzel ellentétben a kevésbé tamogatott mezdgazdasagi
kibocsatas az 1960-ban mért 27%-os részesedésrdl 1971-re 30% folé emelkedett.
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A vilaghdborat kovetden Thaifold® a leggyorsabban fejlodd és
legsikeresebb allamok kozé tartozott, ez azonban nem jelentett tartosan
fenntarthato, sikeres gazdasagpolitikai iranyt. Fiilop-szigetekhez hasonloan
egyszerre volt jelen az orszdgban az importhelyettesitd €s exportdsztonzod
gazdasagpolitika, melynek soran megerdsodtek az allami tulajdont cégek és
veliik egyiitt a korrupcid, a hatékonysaguk pedig valddi versenytarsak hianyaban
folyamatosan romlott. Az ipar mindosszesen 7%-os erddosét ért el a tobbi
szektorhoz viszonyitva a GDP ardnyos részesedésben (1960-18,5%; 1970-
25,3%).

Az importhelyettesitd gazdasagpolitika végiil a 70-es, 80-as évek soran
sorra bukott meg az egyes orszagokban, aminek részben politikai, részben
vilaggazdasagi okai voltak. Ahogy a korabbi fejezet sordn bemutattam, a 70-€s
évek az aranykor végét jelentette és kezdetét vette a bizonytalansdgok és
egyenstlytalansagok korszaka. Indonézia esetében Sukerano sikertelen
gazdasagpolitikaja tdrsadalmi fesziiltségeket, elégtelenségeket eredményezett s
végiil 1967-ben Suharto — Sukarno hadseregtabornoka — katonai puccsal atvette
az orszdg vezetését. Hatalméanak kezdeti iddszakaban fenntartotta az
importhelyettesitd gazdasagpolitikdt, ami elsésorban a tartds és nem tartds
fogyasztasi cikkekre iranyult. Ennek finanszirozésat segitette az elsé és masodik
olajarrobbanads is, ugyanis Indonézia az olajexportalo orszagok kozé tartozott. A
valsag lecsengése utan azonban az exportbevételei csokkentek az orszagnak és a
korménynak tobb, jelentds projektet is el kellett halasztania. Végiil nem tudta
fenntartani az importhelyettesitd gazdasagpolitikat és az arra forditott dsszegeket
atcsoportositottak az export tamogatasara (Luiten van Tanden & Marks, 2012).
Malajziaban a 60-as ¢évek végére lathatova valt az importhelyettesitd
gazdasagpolitika sikertelensége. A korlatozasok ellenére ,,kiskapukon” keresztiil
beszivargott a kiilfoldi téke az orszagba. Végiil a kormany az ,,exportorientalt”

51 Thaifold sajatos helyzetben volt a délkelet-dzsiai régioban, hiszen az orszag nem volt egyetlen
mas allam gyarmata sem (a Szabadsag Foldjének is nevezték), de a gazdasaga mégis gyarmati
gazdasagként mikodott a masodik vilaghdbort eldtt (Ingram, 1971). A britekkel kotott Bowring
szerzddés alapjan az importra €s exportra kivetett vam és illeték nem haladhatta meg a 3%-ot. Az
alacsony vamok miatt kedvezd aron juthattak brit importhoz a thai lakosok és a helyi ipar nem
tudott fejlédni. A helyi ipar fejletlenségéhez hozzajarult a kinai keresked6- és vallalkozoréteg.
Thaif6ldon nem alakult ki természetesen modon a vallalkozoi-keresked6i kozéposztaly, ezen
osztalyt eurdpai és kinai vallalkozok és kereskedOk helyettesitették. Hidny volt képzett és
képzetlen munkasokbol is (azok ugyanis jobb megélhetés reményében Kinaba vandoroltak), ezért
kinai munkasok emigraltak Thaifoldre pénzkereseti lehetdség érdekében. Végiil Thaifold fiiggveé
valt mind Kinatél, mind Nagy-Britanniatol gazdasagi értelemben. Fordulatot a masodik
vilaghaboru hozott.
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gazdasagpolitika alkalmazasa mellett dontott. Singer és Alizadeh (1988) ugy
vélte, hogy Malajzidban az importhelyettesités komplementere volt az
exportorientalt iparpolitika, mert ez utobbi soran olyan iparagakat hoztak létre és
erOsitettek meg, amirdl Ggy vélték, a késdbbiekben helyettesiteni tudjak az
importot. Allitasuk igazolasaként a maésodik importhelyettesité korszakot
emlitették, ami a masodik olajvalsag utan vette kezdetét. Megitélésiink szerint, a
60-as évek végétdl alkalmazott gazdasagpolitika valoban exportorientalt és nem
exportdsztonzé-importhelyettesitd gazdasagpolitika volt, hiszen nem jart az
import évrdl évre torténd csokkenésével, épp ellenkezdleg. A 70-es évek sordn a
Vilagbank adatai alapjan évente atlagosan 10%-0t emelkedett a behozatal (de
fontos megjegyezni, hogy annak valtozékonysaga jelentds volt az évtized soran).
Fiilop-szigeteken sem tudtak fenntartani az importhelyettesité gazdasagpolitikat.
A ’70-es évek elején az importhelyettesités egyre inkabb hattérbe szorult és a
korabban két gazdasagpolitikai irdnyzat alkalmazasa helyett a kormany méar csak
az exportdsztonzést tartotta szem eldtt. Ezzel parhuzamosan elkezdddott a
gazdasag liberalizaldsa is, ami az iparosok ellenszenvét valtotta ki. Hozzajuk
hasonléan a lakossag is elégedetlenségének adott hangot a magas
munkanélkiiliség miatt. Végiil Marcos tartva egy forradalomtol kihirdette a
hadiallapotot €s igy folytatni tudta az ij gazdasagpolitikai irdnyvonalat. Thaifold
az importhelyettesitd gazdasagpolitika felhagyasaval kissé ,,megkésett” a vizsgalt
orszagokhoz viszonyitva és egészen a 80-as évek kozepéig kitartott amellett,
természetesen tovabbra is promotdlva a kiilkereskedelmet folytatdé cégek
exporttevékenyseégét.

Ezek a gazdasagi valtozdsok (mind az importhelyettesités, mind az
exportdsztonzes) erdteljes iparositassal jartak a térségben, ami a mezdgazdasag
GDP aranyos teljesitményének csokkenését eredményezte. A hetvenes évek
derekan az ipar teljesitménye nemcsak, hogy megeldzte az agrarium kibocsatésat,
de Thaifold kivételével elérte a szolgaltatd szektor szintjét, amit a 19-22. dbra
vonaldiagramjai is szemléltetik. A gazdasag szerkezetének ilyen jellegii valtozasa
megfelel Lewis, illetve Chenery modelljének — tehit a mezdgazdasdg GDP
aranyos kibocsatasanak csokkenésével parhuzamosan egyre nagyobb lesz az ipar,
majd azt kdvetden a szolgéltatdsok hozzaadott értéke.

Malajziaban a struktiravaltozdsa két peridodusra oszthatd. Az elsd
periddus soran a mezdgazdasaggal szemben az ipar folyamatosan megerdsodott
és 1971-re a bruttd hazai kibocsatdson belill meghaladta az agrarium
teljesitményét. Majd a kdvetkezo valtozas 1977-ben kovetkezett be, amikor is az
erdteljes iparositas kovetkeztében — megitélésem szerint szerkezeti torzuldst
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okozva — az ipar teljesitménye atmenetileg meghaladta a szolgaltatasok
kibocsatasanak szintjét. Ebben az id0szakban a banyaszat és feldolgozoipar
teljesitménye évente atlagosan 7,6%-kal, az energetikai szektor 12,5%-kal, az
épitdipar pedig 12,4%-kal er6so6dott a Knoema adatbazisanak adatai szerint, ezzel
ellentétben a mezdgazdasag, vadaszat, halaszat €s erdészet csak évente atlagosan
7,3%-0s novekedést mutatott.
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19. abra. A gazdasagi szektorok GDP aranyos kibocsatasanak valtozasa
1960 és 1985 kozott Malajziaban
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés
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20. abra A gazdasagi szektorok GDP aranyos kibocsatasanak valtozasa
1960 és 1985 kozott Indonéziaban
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés
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Indonéziaban a szerkezetvaltozas 1973-1974 soran teljesedett ki. A 60-
as évek kozepe ota folyamatosan erésodd ipar meghaladta a mezdgazdasag
kibocsatasat. Ezt kovetden egy ,,nyugalmi idészak kovetkezett”, amikor is a
szolgaltatasok és az ipar, annak erdteljes timogatasa kovetkeztében kozel, azonos
kibocsatasi szintet értek el. Ez az iddszak egészen 1995-ig fog tartani €s csak azt
kovetden tud a szolgaltatod szektor az iparhoz viszonyitva megerdsodni.
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21. abra. A gazdasagi szektorok GDP aranyos kibocsatasanak valtozasa
1960 és 1985 kozott Thaifoldon
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés
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22. abra. A gazdasagi szektorok GDP aranyos kibocsatasanak valtozasa
1960 és 1985 kozott Fiilop-szigeteken
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés
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Fiilop-szigetek és Thaifold szerkezetatalakulasa eltért Malajziaétol és
Indonéziaétol. Ez elébbi orszdg esetében mar az 50-es évek utan kialakult a
gazdasagi szektorok klasszikus felosztdsa, tehdt a szolgaltatasok jarultak
legnagyobb mértékben a GDP-hez, ezt kovette az ipar és a mezdgazdasag. Az ipar
¢s a mezOgazdasag azonban egyre ¢lesebben valt el egymastol 1969-et kdvetden,
majd az ipar 1974-ben elérte a szolgaltatasok szintjét. A kozel azonos kibocsatas
egészen 1984-ig fennallt, ezt kOvetéen azonban a szolgaltatdo szektor jarult
legnagyobb mértékben a GDP-hez. Thaifold pedig azért tért el a vizsgalt
orszagoktol, mert bar a mezOgazdasdg részardnyanak csokkenésével
folyamatosan emelkedett az ipar hozzéjarulasa a kibocsatashoz, de az nem érte el
soha a szolgaltatasok szintjét. Tehat az ipar allami timogatasa ellenére sem tortént
olyan drasztikus valtozas a gazdasag szerkezetében, mint amit a masik harom
orszagnal tapasztalhattunk. Ezért is volt ,,sziiksége” az iparnak hat évre (1970-
1976), hogy megelézze a mezdgazdasagot, amint az a 16. abran is lathato.
(Indonézia és Fiilop-szigetek esetében az 1995-0s, illetve 1984-es valtozasokat a
késdbbi alfejezet soran fogjuk targyalni, jelen részben a 70-es évek véltozasaira
koncentralunk).

A szerkezeti atalakulasok Indonéziaban és Malajziaban nagyobb
volumentiek voltak és éppen ezért egyértelmiien kiugrd értéket is mutatnak az
Michaely/Stoikov-index alapjan, amint az a 4. abran is lathat6 és boxplot diagram
segitségével azt is megallapitottuk, hogy nemcsak kiugrd, hanem extrém
értékekrodl beszélhetiink 1973-1974 kozott. Fiilop-szigetek esetében a *80-es évek
hoz Michaely/Stoikov-index szerint szignifikans valtozast, de igy is lathatd 1970
¢s 1973 kozotti iddszak folyamatos valtozasa, amikor is a mutaté értéke 0,017;
0,013; 0,012 ¢és 0,017 volt. Tehat a gazdasag szerkezetében évente atlagosan
1,5%-o0s valtas kovetkezett be. Thaifoldon szintén nem kovetkezett be kiugro
valtozas, de az index tobb éves (1970-1976) kozel allandd szintje jelzi a
valtozasokat, amik Fiilop-szigetekhez viszonyitva azonban erdteljesebbek voltak.
Az emlitett iddszakban nem egyszer meghaladta a gazdasag szerkezetvaltozasa a
2%-ot, évente atlagosan pedig 1,77%-0s volt. Ezek a valtozasok a fejlett orszagok
szerkezetvaltozasanak kiteljesedésével egy iddben kezdddtek el, melynek soran a
vegyipar, az elektronika és a kozlekedés robbandmotornak kdszonhetd fejloddése
helyett a termelés kdzéppontjaba az informacios technoldgiai eszk6zok kertilnek,
ami nemcsak az ipart, de a szolgaltatd szektort is megvaltoztatja. A szoftverek
hozzaadott értéke egyre nagyobb mértékben jelenik meg a szédmitastechnikai
eszkozok ardban. Ezzel parhuzamosan az ipar gépesitése tovabb folytatddik és
egyre tobb cég kiszervezi termelését fejlodé orszagokba, ahogy azt a
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vilaggazdasagi attekintés sordn ismertettiik. A folyamat soran a ,,régi” iparban
csokkent a munkaer6 sziikséglet, az 0j iparhoz viszonyt 0j tudasra volt sziikség,
ezért a valtozds (ha atmenetileg is) munkanélkiiliséget okozott. Hasonld
valtozasok kezdddtek a munkaerdpiacon a délkelet-azsiai régidban, de azokat a
fejlett orszagok vallalatainak megjelenése segitett elharitani/elodazni. Malajzia
esetében példaul az 1970-ben mért 7,8%-os munkanélkiiliség 1980-ra 5,7%-ra
csokkent (Jomo, 1990). A szerkezetvaltozassal jard gazdasagi visszaesést is el
tudta ez altal keriilni, a ,,legmélyebb ponton” is 0,8%-0s kibocsatas novekedést
ért ez az orszag. Hasonlo folyamatok figyelhetok meg a tobbi orszag esetében is.
Fiilop-szigeteken a folyamatosan névekvé munkanélkiiliség 1970-ben 7,%-ot is
elérte, majd ezt kovetéen, azonban a miikodotoke beruhdzéasok jelentdsen
megemelkedtek és ezzel parhuzamosan a munkanélkiiliség hirtelen csokkenésnek
indult.>? A gazdasagi visszaesésében szerepet jatszott az allam 4ltal finanszirozott
infrastruktura fejlesztés és a turizmus tdmogatiasa is (kiilfoldi hitelekbdl).
Thaif6ldon a munkanélkiiliség tartosan alacsony szinten volt — aminek nem
feltétleniil a magas foglalkoztatds, hanem az alulfoglalkoztatas volt az oka. 1960-
ban 0,6%-a volt a munkaeré allomanynak munkanélkiili és 1970-ben is csak
1.1%-a. Ezt kdvetden azonban jelentdsen megemelkedett, ami szintén egybeesik
a szerkezeti valtozasokkal. 1973-ban mar 6,7%-a volt munkanélkiili a
munkaképes koraaknak, és 1974-ben 8,7%-on tetézott a Kelet-Azsiai és Csendes-
oceani Regionalis Hivatal adatai alapjan. Ebben az iddszakban a thai gazdasagi
novekedés is atmenetileg lelassult, de a tobbi orszaghoz hasonldan a termeld
beruhdzasok pozitiv valtozast hoztak, melyek elsddleges ,,célallomasa” a
feldolgozoipar volt. A kiilfoldi miikod6tdke mellett a tobbi orszaghoz hasonloan
a gazdasagi novekedés fenntartasa, valamint az elsé és masodik olajar robbanas
negativ hatdsainak ellenstlyozasa érdekében az 4allami koltekezések és a
koltségvetési hiany rohamosan emelkedett. 1970-ben a GNI aranyos adossag még
csak 11,1% volt, 1985-ben mar 36%.%® Indonézia helyzete olajexportald

52 1970-ben a mitkodétéke beruhazasok nagysdga még csak 4 millié dollar volt majd 1973-ban
mar 83 millié dollar, 1977-ben pedig 208 millio dollar (K6zponti Bank, Fiilop-szigetek). A
munkanélkiiliség 1970-ben 7,6%-volt, 1973-ban mar csak 1,6%- Ez utan némi emelkedés volt
figyelhet6é, de egészen 1982-ig nem haladta meg az 5,5%-ot (Munkaiigyi és Foglalkoztatasi
Minisztérium, Filop-szigetek). Fontos megemliteniink, hogy a miikod6toke-beruhazasok
hatterében a politikai események is szerepet jatszottak. Marcos elndk kihirdette a hadiallapotot,
mégpedig a civil felkelés és a kommunista hatalomatvétel veszélyére hivatkozva. Ezt kovetden a
kiilfoldi beruhazasok teriiletén az elndk deregulacios intézkedéseinek kdszonhetden pozitiv
valtozasok kovetkeztek (Mercado-Aldaba, 1994).

%3 Thailand a country study - http://www.country-data.com/cgi-bin/query/r-13748.html
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orszagként eltért. Az erdteljes iparositdas kovetkeztében a bekovetkezett
szerkezetvaltasi folyamat tetépontja — amikor a mezdgazdasag teljesitményét
meghaladta, illetve elérte a szolgaltatd szektor kibocsatasanak nagysagat — egybe
esett az olajvalsdgokkal, amik tovabbi lendiiletet adtak az iparnak, igy a két
olajvalsag kozott is fenn tudott tartani a gazdasag évi 6%-os novekedést, azonban
a masodik olajvalsag lecsengését kovetden egyértelmii mélypont mutatkozott. Az
1981-es 8,15%-0s GDP novekedést egy 1,1%-os stagnalas kovette. Ennek
ellenére a foglalkoztatast 3%-o0s szinten tudta tartani a kormanyzat, ami a térség
tobbi allamahoz hasonldéan nem feltétleniil a magas foglalkoztatds, hanem az
alulfoglalkoztatas kovetkezménye volt. Masrészt a kormanyzati beruhazasokkal
az orszag az olajvalsagok utan is fent kivanta tartani a gazdasagi novekedést és
tovabbi stagnalast pedig el akarta kertilni. A csokkend bevételek mellett erre csak
egy lehetdsége kinalkozott, mégpedig a hitelfelvétel. A kiilfoldi hitelek nagysaga
1970-hez képest 1980-ra tobb mint husszorosara nodvekedett. A gazdasag
novekedésének kovetkeztében ez GDP aranyosan azonban csak 0,6%-0S
emelkedést jelentett, ugyanakkor hozzajarult a mar emlitett fejlodéshez és
kibocsatas boviiléshez (Wing Thye & Nasutin, 1989).

Osszegezve tehdt az 1970-es évek folyamatait, a vizsgilt orszagok
mindegyikében valamilyen formaban szerkezeti 4talakulds tortént, ami a
gazdasag harom f6 szektorat is érintette. A folyamat soran azonban az orszagok
el tudtak keriilni a gazdasagi visszaesést a kiilfoldi téke valamely forméjanak
(hitel/mlik6ddtoke beruhdzas) koszonhetden fenntartva a gazdasagi ndvekedést és
az alacsony foglalkoztatast. A hitelbdl torténd ndvekedés és az erdltetett iparositas
koltségeit azonban nem tudta a korményzat a végtelenségig finanszirozni®* és a
’80-as évek soran reformokat hajtottak végre. Fiilop-szigeteknek pedig az IMF-
fel készenléti hitel-megallapodast is ktnie kellett nem egy alkalommal.®® Végiil
mind a négy orszdg felhagyott az importhelyettesitd gazdasagpolitikaval,
deregulacios intézkedéseket hoztak a korméanyok és liberalizaltdk a piacokat. A

54 Ahogy a 4. fejezet soran is kitértiink ra, a 70-es évek kdzepén a vilaggazdasagot tobb sokk is
érte, és maguk a fejlett dllamok is nemzetko6zi hitelekre szorultak. Ennek kovetkeztében a
kiilfoldrél bevonhato forrasok lecsokkentek, illetve megdragultak.

55 Az IMF 4altal nyujtott hitelért cserébe struktirakiigazitasokat kellett végrehajtania a kormanynak
és a gazdasagot piacorientaltabba kellett tenni. A reformok kihirdetése és magéanak a
hitelfelvételnek a ténye azonban panikot valtott ki és a befekteték nagymeértékben vontak ki a
tokéjiiket, ami tobb kereskedelmi bankot is nehéz helyzetbe hozott (Solon, Floro, 1993). A
Department of Economic Research International and Central Bank adatai alapjan 1980-ban még
134 milli6 US$ volt a befektetett toke nagysaga, mig 1984-ben mar csak 102 millié USS$.
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kormanyzati bevételek nem hitelbdl torténé novelése érdekében pedig
privatizaciés programokat hirdettek.>®

5.1.2 Exportorientalt gazdasagpolitika és liberalizacio hatisa a
gazdasagi strukturara

A ’70-es évek gazdasagi nehézségeinek lecsengése utan gyors fejlédésnek
indult a régid. Az importhelyettesité gazdasagpolitikdval felhagyva a kormanyok
rendre attértek az exportdosztonzésre és ezzel egyiitt — felismerve az olcso
munkaer6ben rejld lehetdségeket — elkezdték kiakndzni a munkaigényes-
termékek eldallitasaban rejlé komparativ elényeiket, majd alkalmazkodva a
vilagpiaci igényekhez, egyre nagyobb szerepet kapott a technologia-igényes
termékek gyartasa is. A valtozas kovetkeztében az ipar és a szolgaltatd szektor
kibocsatasa (Thaifold kivételével) tobb éven keresztiil kozel azonos mértéki vollt,
¢és amikor ¢élesebben elvalt egymastol a szekunder és a tercier szektor, akkor a
Michaely/Stoikov-index — ha nem is kiugro, de — emelkedett értéket mutatott,
ahogy a 10. tdblazat is szemlélteti. Ezen tilmenden megallapithatjuk, hogy egy-
egy kiugrastol eltekintve, a 80-as évek derekatol a 90-es évek masodik feléig, a
gazdasadgi novekedés egy nyugodtabb periddusa kovetkezett a vizsgalt
orszagokban.®” Ezt timasztja ala a banyaszat és feldolgozoéipar, az energetika és
az épitdipar egyenletes novekedése, ami az ipar szerkezetének stabilitasat jelzi
(4.,5.,6. abra), valamint a szolgaltatd szektor folyamatos boviilése is.

% Thaifoldon a gazdasagi nehézségek mellett politikai valsag alakult ki a megugrott inflacio és
munkanélkiiliség, valamit a csokkend jolét miatt, ami a lakossdg novekvd elégedetlenségét
valtotta ki. A bizonytalan politikai 1égkdrnek végiil Prem Tinsulanonda miniszterelnokké
valasztasa vetett véget, de ekkora mar az allami koltekezés és a koltségvetési hiany rohamos
novekedése kovetkeztében az allamadoéssag az 1970-es 11,1%-hoz képest 1985-re 36% folé
emelkedett.

5 Az 1990-es évek kiugrasanak oka Indonézidban az ipar teljesitményének megugrasa,
Thaif6ldon a mezégazdasag GDP aranyos részesedésének nagyobb mértékii csokkenése, csakugy,
mint Malajziaban.
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10. tablazat. A Michaely/Stoikov-index valtozasa a vizsgalt délkelet-azsiai
orszagokban 1980 és 1990 kozott.

Indonézia Malajzia Fiilop-szigetek Thaifold
1980 0,040 0,019 0,023 0,024
1981 0,011 0,019 0,004 0,019
1982 0,033 0,027 0,019 0,034
1983 0,019 0,011 0,010 0,026
1984 0,009 0,000 0,024 0,025
1985 0,033 0,001 0,030 0,019
1986 0,021 0,001 0,011 0,012
1987 0,025 0,001 0,001 0,003
1988 0,010 0,002 0,010 0,017
1989 0,011 0,020 0,005 0,017
1990 0,022 0,029 0,012 0,026
1991 0,013 0,010 0,014 0,016
1992 0,008 0,010 0,012 0,010
1993 0,008 0,018 0,004 0,053
1994 0,010 0,002 0,004 0,007
1995 0,012 0,014 0,008 0,008
1996 0,017 0,021 0,010 0,002
1997 0,009 0,010 0,017 0,005
1998 0,029 0,022 0,041 0,012
1999 0,019 0,026 0,013 0,015
2000 0,040 0,022 0,014 0,003

Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas és szerkesztés, 1980-
1990. (Megjegyzés: a vastagon szedett szamok jeldlik a kiugré értékeket, a
magasan kiugro értékeket pedig a piros szamok)

Az emlitett nyugalmi periddus sordn Fiilop-szigetek kivételével a
gazdasagok 1985 és 1997 kozott évente atlagosan 7%-ot meghaladd iitemben
novekedtek, a GNI/f6 alapjan mért jolét pedig tobb mint duplajara emelkedett. A
novekedésnek azonban voltak arnyoldalai. Indonéziaban példaul fennmaradt az
ugy nevezett ,high-cost”, tehat magas koltségli gazdasdg, amit a ,haveri
kapitalizmus” teljes mértékben atszott. A deregulacio ellenére tovabbra is szamos
monopdlium fennmaradt, mint példaul a szegfliszegé, az olajé, az autdiparé. (Az
ezekhez kapcsolddd hdrom cég részben Suharto gyerekeinek tulajdonaban allt.)
(Bird, Mannin, 2003). Osszegezve tehat a kedvezden alakuld mutatok, csokkend
vamok, nem-tarifélis korlatok eltorlése ¢és a latszolag prosperald gazdasag miatt
az orszag a befektetok bizalmat élvezte, amit jol mutat a kiilfoldi miikodétoke
aramlas egyre ndvekvo, pozitiv egyenlege.

A gazdasagi novekedés és fejlodés, valamint az ipar erésodésének ellenére
a foglalkoztatas szerkezete nem kdovette le a valtozasokat és dualis gazdasagi
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szerkezet alakult ki, ami azt jelentette, hogy a mezdgazdasag a legkisebb
mértékben jarult a GDP-hez mégis a legnagyobb foglalkoztatod volt, mig az ipar
és a szolgaltatd szektor — ami a GDP kozel 90%-at adta— altal foglalkoztatottak
aranya messze elmaradt a primer szektorhoz viszonyitva. A dualis szerkezet
kialakulasat megerésitette az modositott Lilien-index, ahol Malajzia kivételével
nem volt extrém érték a vizsgalt adatok kozott, tehat a foglalkoztatds nem kovette
le a gazdasagi szerkezet valtozasat. (Igaz Thaifold kiugré értéket mutatott 1980-
1981 kozott, azonban ez nem volt extrém eltérés és csak a mezdgazdasagi
foglalkoztatds arAnya mérséklddott,®® de a foglalkoztatasi struktira érdemben
nem valtozott, ahogy a Melléklet 1X. négy abrajan is lathato).

De nemcsak a foglalkoztatds, hanem maguk a korméanyzatok sem tudtak
megfelelden alkalmazkodni a megvaltozott gazdasagi koriilményekhez
Thaifoldon, Indonéziaban és Fiilop-szigeteken. A félresiklott liberalizacios
politikaikkal torzulasokat okoztak pénziigyi rendszereik szerkezetében, gyengitve
azok hatékonysagat és védekez6 képességét egy esetleges kiilsé sokkal szemben,
ami majd 1997-ben be is kovetkezik. Ahogy Ito is megjegyzi egy 2001-es
tanulméanyaban, a kereskedelmi liberalizaciot megeldzte a pénziigyi liberalizacio
¢s a kiilfoldi mikodotokét érintd korlatozasok felszamolasa eldtt liberalizaltdk a
délkelet-azsiai orszagok a portfolid befektetéseket, ami valdjaban a haza bankok
kilfoldi eladosodasahoz vezetett. A rendszer torzulasat erdsitette, hogy maguk a
toke- és pénzpiacok sem alltak még készen a nyitdsra. A gyenge pénziigyi
feliigyeleteknek koszonhetden a rovid lejaratt kiilfoldi tartozédsok Thaiféldon,
Fiilop-szigeteken és Indonéziaban is meghaladhattdk a tartalékokat;
megsokasodhatott a nem teljesitd hitelek aranya a teljes hitelallomanyhoz
viszonyitva, amit a bankokhoz kapcsolodd cégeknek nem megfeleld
kortltekintéssel nyujtott hitelek okoztak. Ehhez kapcsoloddan, amikor Japéan és
Kina is leértékelte valutajat, a délkelet-dzsiai orszagok elott két valasztas volt,
vagy a kiilfoldi valutaban felvett hitelek visszafizetését ,,nehezitik meg” sajat
valutajuk leértékelésével, vagy hagyjdk meggyengiilni kiilkereskedelmi
versenyképességiiket a tulértékelt valuta miatt; végiil az azsiai valsagig kitartottak
az erds valuta mellett az orszagok.

Malajzia eltért a kdrnyez6 allamoktol. A 80-as évek elsd felében, amikor
gondokkal kiizdott gazdasiga, szdmos reformintézkedést hozott a kormany,
amelyek érintették a pénziigyi ellenérzd, szabalyozo rendszert is. Ennek

% 1980-ban a foglalkoztatottak 70,8% mezdgazdasagban, 10,3%-a az iparban, 18,9%-a a
szolgaltato szektorban dolgozott. 1981-ben ez az arany 64,2%-12,8%-22,9% volt.
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kovetkeztében, Goldstein adatai alapjan (Goldstein, 1998), kozvetleniil a valsag
elétt, 1997 juniusaban a rovid lejarata hitelek aranya a nemzeti tartalékokhoz
viszonyitva (0,6%) a vizsgalt orszdgok koziil Malajziaban volt a legalacsonyabb.
A nem teljesitd hitelek teljes hitelallomanyhoz viszonyitott aranyat is sikeriilt az
1990-es 20%-os aranyrdl a valsag eldtt 5% ala szoritani. Az orszagban miik6dd
kiilfoldi tulajdonossal rendelkezd bankoktol szigorubb feltételek mellett Iehetett
hitelt felvenni, erésebb volt az dllami ellendrzés, igy e bankok is kisebb mértékben
adodsodtak el , kiilfold” felé, mint a kornyezd allamok bankjai (Athukorala, 2010).
A hitelek korlatozasa mellett a bankrendszer stabilitdsat segitette a 80-as évek
soran bevezetett minimum toke-megfelelési kdvetelmény, ami a valsag elott 8,1%
volt. Az allamhaztartas szempontjabol is jol teljesitett az orszag. Mig
Indonézianak szigorubb szabalyokat kellett bevezetnie a hiany mérséklése és az
IMF eldirasok miatt, addig Malajzia a tartésan pozitiv koltségvetési egyenlegnek
koszonhetden a valsag alatt még novelni is tudta a kiadésait, tamogatva a
gazdasagot és a tarsadalmat. A politikai rendszerben és az alkotmanyos
struktirdban sem kovetkezett be az indonéziaihoz hasonlé véltozas. Thaifolddel
ellentétben, Malajziaban a szocialis ellatorendszer is kiterjedt volt, és mar a *70-
es évektol kiemelt figyelmet forditottak a kormanyok az alacsony jovedelmii
csaladok helyzetének javitasara, aminek kezdetben a mezdgazdasag volt a {6
,,eszk0ze”, majd annak helyét az évek soran atvették az allami tdmogatasok, a
foglalkoztatas-0sztonzés, a rehabilitacios programok. Tobbek k6zott ennek volt
koszonhetd az alacsony, 3% koriili munkanélkiiliségi rata is, (ami nemcsak régios,
de vilagviszonylatban is kiemelkedden jo eredménynek szamitott), ahogy a
nemzeti szegénységi kiiszob alatt él6k 6,1%-os aranya is (Economic Planning
Unit Malaysia). A kormany minden intézkedésének ellenére az 1997-ben
Thaifoldon kezdodd valsag Malajzidra is atterjedt, igaz ez még az IMF
szakembereit is meglepte.

Osszegezve elmondhato, hogy Malajzia kivételével az elemzésbe bevont
orszagok esetében mind maganak a gazdasagnak az alapszerkezetén, mind az
egyes alszektorokon (elsdsorban a pénziigyi szféran) beliil jelentds valtozdsok
zajlottak le. Ezek a nem mindig kedvezé folyamatok a korabban mar elodazott
gazdasagi problémakkal egyiitt végiil a 90-es évek masodik felében felszinre
keriiltek, azonban ezuttal a kiilfoldi mikodotoke bearamlas és hitelfelvétel nem
tudta megmenteni az orszagokat.
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5.1.3 Az dzsiai valsag és annak kezelése (a szerkezeti torzuldsok
letisztuldasa)

Az azsiai valsag kiindulopontja Thaifold volt. 1996-ban a rovid tava
kilfoldi tartozds allomany meghaladta a rendelkezésre 4all6 nemzetkozi
valutatartalékot, amikor is a valutaarfolyamot rogzitettrdl lebegére modositottak
¢s a bath gyengiilni kezdett. De miért dontott a thai vezetés a valuta lebegtetése
mellett? 1995-ben a Credit Lyonnais figyelmeztette az orszagot, hogy a pénziigyi
mutatok valtozasa hasonlit a mexikoi valutavalsagot megel6z6 helyzetre és annak
elkertilése érdekében 4t kell allnia az orszagnak lebegd vagy sdvos rendszerre. A
javaslatot tAmogatta a Vilagbank is (Sangsubhan, 2008). A masik ok, amiért a
lebegd arfolyamrendszer mellett dontott az orszag, hogy 1996-ban a nagyaranyu
foly6 fizetési mérleghidnyra a befektetok is felfigyeltek, atértékelték Thaifold
vesz€lyeket, a magas hiteldllomanyt. Elsé 1épésben a portfolié befektetéseket
vontadk ki az orszagbol, ami a devizatartalékok kiliriilését eredményezte, ezért a
kozponti bank mar nem tudta volna sokdig tartani a nemzeti valuta arfolyamat
(Lamfalussy, 2008). A gazdasagi koriilményeknek és a Credit Lyonnais
ajanlasanak fogadasa hozzajarult a bath elleni spekulativ tamadashoz, mely a
gyenge labakon 4ll6 pénziigyi rendszert bedontotte. Ezt kdvetden a térség
befektetdi feliilvizsgaltak a tobbi orszdg hitelképességét, ¢és felfedezték
ugyanazon problémaékat, melyek Thaif6ld esetében a pénziigyi krizishez vezettek.
Ennek nyilvanossagra keriilése és a valutak leértékelésének ,,versenye” a valsag
mas allamokra torténd atterjedéséhez vezetett. Amint az egyik orszag leértékelte
a valutdjat, azonnal kovette a régido tobbi orszdga is, spekulativ tdmadasok
célpontjava téve sajat magukat és megbontva az egyensulyi valutaarfolyamukat.
Végiil, de nem utolsdsorban az orszagok kereskedelmi kapcsolatai is ,,felelosek”
voltak a valsag gyors tovaterjedéséért (Goldstein, 1998).%° Ezen kozvetlen kivalto
okokkal mindenki egyetértett, azonban a valsag tényleges eredetérdl mar elérd
nézetek lattak napvilagot.

Stiglitz egy 1998-as eléadasaban ugy vélte, hogy a délkelet-azsiai régio
nem volt sebezhetébb, mint mas régidk és igenis jo példaja a térség a gyors tlitemil
fejlédésnek. Az dzsiai csoda valdsagos ,,csoda” volt és szilard gazdasagpolitikaira
alapokra épiilt. Ezek az orszdgok, bar nem kovették a Washingtoni Konszenzus

% A vildggazdasdgban, azon beliil is fejlett dllamokban, egy altalanos lassulds volt megfigyelhetd.
Visszautalva a negyedik fejezetben talalhatd 14-es abrara, jol lathatd, hogy a magas jovedelmi
orszagok GDP/f6 alapjan mért joléte 1994 és 2002 kozott stagnalt.
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eldirasait, de inflacids politikajuk és a fiskalis fegyelem tekintetében teljesen
megegyeztek annak irdnyvonaladval. Ezzel ellentétben Corsetti, Pesenti és Roubini
(1998) ugy lattak, hogy strukturalis problémak jatszottdk a 6 szerepet ,,Azsia
Osszeomlasaban™ ¢és meglatasunkhoz hasonloan, az azsiai valsdgot megel6z6
gazdasagpolitikai valtozasokat (liberalizacids, deregulacid, privatizacio, dualis
gazdasag) szerkezeti torzuldst generald folyamatoknak itélték meg és arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy a gazdasagban — ellenben Stiglitz nézetével —
igenis megfigyelhetok voltak fundamentalis problémak. Meglatasunk szerint is
strukturalis problémak okoztak az azsiai valsagot, melyek mar a 70-es évek végén
elkezdtek kialakulni, de az ismertetett gazdasagpolitikai folyamatoknak és kiilsé
forrasoknak kdszonhetden azok felszinre keriilése az idoben eltolodott. A valsag
kialakuldsdban az orszagok struktiravaltozdsai mellett, tovabbi tényezok is
szerepet jatszhattak. Ha Artner Annamaria korabban ismertetett elméletét
elfogadjuk, mely szerint a fejlett orszagok szerkezetatalakuldsdnak hatdsai 5-7-10
éves ,késéssel” jelentkeznek a fejlddd orszdgokban, akkor a fejlett orszagok
struktiravaltozdsanak késleltetett hatdsa is befolyédsolta a vizsgalt orszagok
gazdasagi teljesitményét.

A szerkezeti valtozasok/torzulasok letisztulasaban maga a valsag és annak
kezelése fontos szerepet jatszott. A térség orszagai szamara az IMF Aallitott 6ssze
mentdcsomagot (ebben az IMF mellett az IBRD®?, a Bank of Japan és az USA
tamogatasa volt). Az els6 1,1 milliard dollaros tamogatast Fiilop-szigetek kapta
1997. jalius 14-én. A masodik csomagot Thaifold 17,2 milliard dollarral, a
harmadikat Indonézia 40 milliard dollarral, a negyediket Dél-Korea 57 milliard
dollarral (Saito, 1998). A hitelért cserébe pedig elvarta a Valutaalap bizonyos
strukturdlis reformok végrehajtdsat, melyek kozéppontjaban a pénziigyi és
vallalati szektor 4llt. Ez elbbi esetében a legfontosabb intézkedés volt, hogy azon
bankok és pénziigyi tevékenységet folytato cégek, amelyek életképesnek
bizonyultak megerdsddésiik/megerdsitésiik érdekében tdmogatast kaptak az
allamtol, mig az életképtelen intézmények (Thaif6ldon 56, Indonézidban 16)
felszamolasra keriiltek, ezzel is segitve a pénziigyi szektor letisztulasat és
stabilizalodasat. Intézkedéseket tettek a kormdnyok késObbi bankcsédok
kockazatanak mérséklésére IS és szabalyokat hoztak a jovobeni ellendrizetlen
likviditas-boviilés megakadalyozédsara. Ezzel parhuzamosan megerdsitették a

80 International Bank of Reconstruction and Development — Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank
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pénziigyi feliigyeld és ellen6rzo rendszert. Végeredményként a kiilfoldi bankoktol
felvett rovid lejarata hitelek szdma megfelez6dott.

A vallalati szektort érintd legfobb valtozas az allam tdmogatasat élvezd
monopodliumok, kartellek felszamoladsa, a versenyszabalyozds megerdsitése €s
természetesen privatizacios program meghirdetése volt, ami plusz bevételi forrast
jelentett a kormanyok szamara. Tovabbi bevételi forrast biztositott az adéemelés,
ami érintette mind a tartds, mind a nem-tartdés fogyasztasi cikkeket, igy azon
cégek melyek nem rendelkeztek megfelel6 tartalékkal fizetésképtelenné valtak.
Indonéziaban, ennek kovetkeztében, a Kis-és kozepes vallalkozasok 24%-a,
Osszesen a magancégek fele hagyott fel tevékenységének folytatdsaval, ami
tovabb segitette a piacok letisztulasat, igaz szocialis szempontbol negativ hatést
gyakorolt (Wee, 2002). Ezen két f6 szektor mellett a reformok altal érintett teriilet
volt a kiilkereskedelem is, ahol az IMF-fel szerz6dést kotd orszdgoknak
liberalizacios intézkedéseket kellett végrehajtaniuk (mennyiségi korlatok
felszamolasa, vamtarifak csokkentése), amelyek azért voltak sziikségesek, hogy
korrigéljak a félresikertilt szerkezetatalakulast, melynek soran a kiilkereskedelem
liberalizacidjat megeldzte a pénziigyi szféra liberalizalasa.

Malajziaban és Fiilop-szigeteken hasonl6 folyamatok jatszodtak le, de a
80-as évek valsaga miatt naluk mar a valtozasok 1997 elétt bekovetkeztek, ezért
1s érintette Oket az 4zsiai valsag enyhébben és ez volt az oka tobbek kozott annak
is, hogy Fiilop-szigeteknek 1,1 milliard US$ elegendének bizonyult a valsag
elleni kiizdelemhez, Malajzia pedig vissza tudta utasitani az IMF altal felajanlott
segitséget. Helyette, sajat utat bejarva, igazodva a korabban megkezdett
reformjaihoz az orszag maga kezelte a valsagot. A jegybank magasan, 7-8
széazalék koriil tartotta a kamatldbakat és a kormany elhalasztott néhany nagy
volumenii projektet. Ezt kovetden felallitottak egy tanacsot, ami a kormany
miniszteribdl, szakemberekbdl (pl. bankarokbdl) és kozgazdaszokbol allt, akik
egylittesen dolgoztdk ki a Nemzetgazdasagi Fellendiilési Tervet. A terv hat
kulcsteriiletet jelolt meg: (1) a ringgit arfolyamdnak stabilizalasa ¢és (2)
megerdsitése, (3) a pénzpiaci stabilitds fenntartdsa, (4) a gazdasagi alapok
megerdsitése, (5) a jovedelmi egyenlStlenség csokkentésének folytatasa és (6) a
valsag altal sulyosan érintett agazatok helyreéllitasa. A kdzgazdaszok 40 konkrét
akcidtervet és 580 ajanlast is megfogalmaztak, amihez kapcsolédoan a kormany
elfogadott egy fiskalis 6sztonzé csomagot (National Economic Action Council,
1998). Ehhez a csomaghoz az allam 1,7 milliard USA dollar értékben biztositott
fedezetet, tovabba lazitott a korabbi évek szigor koltségvetési politikdjan és az
allamhaztartasi hidnyt 3% folé tervezte. A valsag mélyiilése miatt a korméany ugy
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dontott, hogy toke-szabalyozasi intézkedéseket hoz €s a ringgit arfolyamat rogziti
az amerikai dollarhoz 3,8 RM/USD valtasi arannyal. Ez elsére sokkolta a
vilaggazdasagot, negativan hatott a t6zsdére, a befektetok elkezdtek menekiilni,
probaltak kivonni tékéjiiket az orszagbol és a hitelmindsitok is lemindsitették az
orszagot (Bassey Okposin & Ming Yu, 2000). A Nyugatnak és maganak az IMF-
nek is a ,rosszallasat valtotta ki”, mégis a kormanyzat dontétt jol, amit a
késébbiekben a Valutaalap is elismert (IMF, 1999). Az arfolyam rogzitése
segitette a kamatlabak gyors csokkenését és a tOke stabilizalodasat; az 6sztonzod
programot a kormany tovabb tudta finanszirozni az allamkd&tvények hazai
eladasaval. A megszoritasok elsdsorban a rovid tava tokekiaramlast mérsékelték,
nem befolyésolva a hosszu tavu folyamatokat és amint a gazdasagi regeneralodas
jelei mutatkoztak a kormany folyamatosan enyhitette a tokearamlasi korlatokat,
2003 pedig szinte teljesen megsziintette azokat. 2005-ben fel lehetett mar oldani
a ringgit dollarhoz kotott arfolyamat is (Sheng, 2009).

A meghozott intézkedéseknek koszonhetden a gazdasdgok regeneralddasa
¢épp olyan gyorsan kdvetkezett be, mint amilyen gyorsan a valsag lezajlott. 1999-
re a gazdasagok kibocsatasa mar novekedést mutatott, holott az eldrejelzések még
legalabb 3-4 év stagnalast josoltak a krizist elszenvedett azsiai orszdgoknak. A
pénziigyi panik enyhiilését kovetden a kamatlabakat lecsokkentették, tamogatva
ezzel a gazdasagi vallalatok fellendiilését. A magas kamatlabak mellett ugyanis a
vallalatok egy része tonkrement (nem tudtak hitelhez jutni, illetve nem tudtdk a
meglévd hiteleket visszafizetni), vagy képtelen volt reformok végrehajtasara,
melyek segitették volna élhetdségiiket és versenyképességiiket (Jomo, 2001).
Azon kiilkereskedelmet is folytatd cégek, amelyek tulélték a legnehezebb
idoszakokat, Oket a  valutdk  gyengesége is  segitette, hiszen
exporttevékenységiikbdl befolyo bevételiik megemelkedett. A ndvekvo bevételek
kovetkeztében egyrészt elkertilték a cs0dot, masrészt képesek voltak megdrizni a
munkahelyeket €s lehetdségiik nyilt sajat maguk fejlesztésére beruhdzéasok révén,
melyekkel uj munkahelyeket is tudtak teremteni.

A vallalati szféra és a munkanélkiiliség elleni kiizdelem mellett 1épéseket
tettek az orszagok ,.szocidlis biztonsagi halo” kialakitdsdra és a humdantdke
fejlesztésére, amiben a milkoddtoke-beruhazasok novekedését és maguknak a
gazdasagoknak a fejlodését lattak. Thaifold esetében példaul iskolai étkeztetési
programmal, az alacsony jovedelmiiek egészségligyli biztositasanak
tamogatasaval, a Tambon Development Program-mal (ami a foglalkoztatés
bdvitését tlizte ki terviil kozmunkaval és foldreform programmal), a szegény
haztartdsok szamara mikrohitel program inditdsaval (mely kamatmentes hitelt
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nyljtott a szdmukra) kivant a kormanyzat segiteni az éallampolgarokon.
Indonézidban kdzmunka programot hirdetett a kormany (amihez az iizleti szféra
vallalkozoi is csatlakoztak) a munkanélkiiliség csokkentése és a fizetOképes
kereslet novelése érdekében. Megalkottak egy 0sztondij programot is, hogy a
gyerekek tanittatatdsa ne rdjon extra terhet a csaladokra a valsag kovetkeztében,
¢s hogy fejleszteni tudjdk a humantdkét. Malajziaban az alacsony jovedelmu
haztartasokat els6sorban az ¢élelmiszerek (és egyéb Iétfontossagu termékek)
arvaltozasatol kivantdk megvédeni, igy tAmogatva megélhetésiiket. Az 0sztondij-
¢és a hitelrendszert kibdvitették, hogy minél kevesebb didk essen ki az oktatasi
rendszerbdl. A foglalkoztatas bdvitésében bizva pedig tamogattak a kkv-k
hitelfelvételi lehetdségeit. Fiilop-szigetek esetében a szakirodalom feldolgozasa
kozben konkrét programokrol nem taldltam emlitést, olyan altalanossagokat
fogalmaztak meg a tanulmanyok, mint a szocialis rendszer és a nyugdijrendszer
megerdsitése, a munkanélkiilivé valt emberek szdmara a létfontossagi
szolgéltatasok biztositésa.

A valsagnak ¢és a reformoknak kovetkeztében a gazdasagi szerkezetben
Fiilop-szigeteken és Indonéziaban a Michaely/Stoikov-index alapjan jelentOs
valtozasok kovetkeztek be, amint a 23. dbrdn is lathat6. Malajzianak a 80-as
évek végén megfigyelhetd valtozatlansdgat egy intenzivebb iddszak kovette
egészen 2005-ig. Ez azzal magyarazhatd, hogy az orszag mar az azsiai valsagot
is megeldzden (még Fiilop-szigetek eldtt) reformintézkedések sorozatit vezette
be, ezek pedig a gazdasagot folyamatos valtozasra késztették, igy kiugrod értéket
az 1997-es események miatt nem mutatott az index
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23. abra. Michaely/Stoikov-index valtozasa 1995 és 2005 kozott.
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas és sajat szerkesztés
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A gazdasagi alszektorokban a vélsagokra jellemz6 folyamatok zajlottak.
Tehét mind a harom kiemelt teriilet visszaesést mutatott. A legnagyobb mértékben
az épitbipar teljesitménye zuhant, amit a valsagot megel6zden rendre meghaladta
a 10%-ot, ezt kdvette az energetika, ami 1998-at megelézden évente atlagosan —
Fiilop-szigetek kivételével — 14%-ot meghaladd ilitemben novekedett és végiil
pedig a banyaszat és feldolgozoipar, aminek a teljesitménye 5% ¢és 10% kozott
ingadozott.

Thaiféld azonban a feltételezéseinkkel ellentétes eredményeket mutatott.
A struktiravaltozas mérésére hasznalt masik mutatonk alapjan (7. abra) sem
kovetkezett be az eldz6 évekhez viszonyitva jelentds valtozas, a
mezdgazdasagban dolgozok aranyanak csokkenése a szolgaltatd szektorban
dolgozdk aranyanak novekedésével azonos mértékben és litemben valtozott, de
egészen 2009-ig az agrarium volt a legnagyobb foglalkoztat6. Ennek legfébb okat
— az IMF 2000-es jelentésére®® alapozva — abban latjuk, hogy bar a
reformintézkedéseket az orszdg vezetése végrehajtotta, de a kormanyzati
tevékenység nem lett hatékonyabb, a kormany nem indult el a — a céljaival
ellentétben — a ,,good governance”®? irdnyaba és mind a versenyszféra, mind a
pénziigyi-banki szektor sebezhetésége veszélyforras maradt. Ennek a
kovetkezményeivel a kormanynak a 2008-2009-es valsag soran kellett
szembenéznie.

5.1.4 A 2008-2009-es globalis valsdg hatdsa Délkelet-Azsidra

Az azsiai orszagokat sokkal kedvezObb gazdasagi pozicidban talalta a
valsdg, mint nyugati tarsaikat. Az 1997-es reformoknak koszonhetéen a
kialakitott monetaris és fiskalis rendszer és a miikodésiikhoz biztositott eszk6zok
képesek voltak megbirkozni a 2008-as valsdg negativ hatdsaival. Tovébbi
segitséget jelentett az orszagok szamara, hogy pénziigyi piacaikon nem volt
masodlagos jelzalogpiaci valsag. Gazdasagi novekedésiik is rendre meghaladta a
nyugati gazdasagok kibocsatas-boviilését az ezredforduld utani években. A
nyugati orszagokat is meglepd teljesitmény hatterében ezeken tilmenden a gyors

61 Az IMF 2000 januarjéban kiadott jelentésében — melyben feliilvizsgaltak az dzsiai vélsag éltal
érintett orszdgok gazdasagi kondicidit — Thaifoldet tovabbra is problémas orszagnak itélte és
figyelmeztetett sebezhetéségének megerdsodésére. A pénziigyi szektor atalakitisa til lassu volt,
csakligy, mint a vallalati szféra versenyképességének javitasa. De kritikaval illettek a jegybanki
fiiggetlenség mértékét, a piaci versenyt szabalyozo jogi kornyezetet és tarsadalmi teriileten is
tettek javaslatokat (szocialis halo kiterjesztése, a humantoke fejlesztése) (IMF, 2000).

62 Atlathatosag, hatékonysag, részvételi demokracia, elszamoltathatosag.
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kormanyzati reagalast is meg lehet emliteni. A kormanyok kivétel nélkiil (az
erejiiknek megfeleléen) kiilonbozé gazdasagdsztonzd programokat és joléti
intézkedéseket hirdettek. Indonéziaban példaul egy 6,1 milliard US$-0s
gazdasagélénkité csomagot fogadtak el, mely a lakossagi fogyasztas szinten
tartasat, illetve novelését hivatott szolgalni. A csomag része Volt az
adocsokkentés, az altalanos forgalmi adé mérséklése és az adomentes jovedelem
nagysaganak novelése. Tamogattak a munkanélkiilivé valt szakképzett munkaerd
atképzését és a szakképzetlen munkaerd képzését. A befektetéseket gatlo,
visszafogd rendeleteket csokkenttették (deregulacid) ¢€s Osztondzték az
informécios szektor novelését. A szocidlis halonak és a kormany gyors és
megfeleld intézkedéscsomagjanak koszonhetden a gazdasdg novekedési és
boviilési titeme 2010-re visszaallt a valsag elotti szintre. Amit mi sem bizonyit
jobban, hogy 2010-ben a GDP valtozas Ujra meghaladta a 6%-ot, az
¢letszinvonala emelkedése elérte a 29%-ot, a munkanélkiiliségi rata pedig 7,1%-
ra csokkent (World Bank, Asian Development Bank). Malajzia, hasonl6an
Indonézidhoz, elsésorban a lakossag tamogatasaval kivanta fenntartani gazdasagi
novekedését. A szocialis tamogatasok helyett a foglalkoztatas bovitését helyezték
a kozéppontba, ezért a munkaerd képzésére/atképzésére, a kis- és
kozépvallalkozasok (mint elsddleges foglalkoztatok) és jelentds munkaerdt
igényl6 strukturalis fejlesztések megvalositasara koriilbeliil 30 milliard ringgitet
forditottak 2008 és 2009 soran (Goh Soo Khoon & Lim Mah-Hui, 2010). Az
allamhaztartasi hiany megugrasat a piacokrdl akarta a vezetés finanszirozni, hogy
ezt alacsony kamatok mellett megtehesse, meg kellett erdsitenie a befektetdi
bizalmat, ezért az allami garanciavallalds Osszeghatarat kiterjesztette mind a
hazai, mind a kiilfoldi devizaban 1év6 betétekre. ® Csokkentette a Bumiputra®*
tulajdonosok ardnyara vonatkozo eldirast 27 szolgaltatds esetében, ezzel
parhuzamosan a kiilfoldi cégek szamara lehetévé tette, hogy teljes tulajdonjogot
szerezzenek regionalis disztribucidkban €és nemzetkozi vasarcentrumokban (A.T.
Kearney, 2010). Thaifoldon a kormany az osszesen 650 milliard bahtos harom
csomagja szintén adocsokkentéseket ¢és a lakossagi mellett vallalati
kedvezményeket is tartalmazott. Azon farmerek példaul, akik a Mez6gazdasagi
és Szovetkezeti Banktol 100 ezer bathnal kevesebb kolcsont vettek fel, harom év
haladékot kaptak annak visszafizetésére; az Allami Takarékbank pedig

83 2008 oktobere elbtt a betétvédelem Osszeghatara 60.000 ringgit volt. 2008 novemberétdl
1.200.000 ringgit lett.
64 Malajziai 6slakos megnevezése Malajzidban.
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kamatcsokkentéssel segitette a kisvallalkozasokat. A csomag részét képezte az
ingyenes csapviz, ami tobb mint 3 milli6 haztartast érintett, vagy példaul a kozel
10 milli6 fogyasztasi hely szamara nyujtott elektromos aram dijanak timogatasa.
A legnépszeriibb intézkedés azonban a tomegkozlekedés ingyenessé tétele volt
(Chomthongdi, 2009). Fiilop-szigeteken szintén a csomag alapjat képezte az
adocsokkentés és a munkahelyteremtés (elsésorban infrastrukturalis beruhazas és
PPP projektek segitségével). A szocialis intézkedéseket pedig Osszekototték
egészségligyi és oktatasi feltételekkel, amelyek egyébként is a kormanyzati tervek
kozott szerepeltek. Azon csaladok, ahol 0 és 5 év kozotti gyerek volt, havi 500
pesoban részesiiltek, amennyiben a kicsiket elvitték a rendszeres orvosi
ellendrzésekre és megkapta a sziikséges véddoltasokat. De hasonld modon a
nagyobb gyerekek utan is kaptak a csaladok tdmogatast (300 peso), a feltétele az
iskolaba jaratasuk volt.

Osszességében elmondhatjuk, hogy ezek a csomagok valdban
gazdasdgdsztonzd ¢és nem  mentdcsomagok  voltak, melyek olyan
reformintézkedéseket tartalmaztak, amiket idével a kormanyok bevezettek, illetve
végrehajtottak volna. A programcsomagok és az allam igyekezete ellenére
Malajzia és Thaifold gazdasaga kis mértékben (1,5%-kal, illetve 2,3%-kal), de
visszaesett a valsag kovetkeztében. Ennek okaként felmeriilhetnek a jelenleg is
zajlo strukuravaltozasi folyamatok (24-26. dbra), melyek a gazdasag alapvetd
szerkezetét, illetve a foglalkoztatas struktrajat érintik, és ez altal kihatnak annak
stabilitdsara. Azonban a hattérben mégsem ezek a valtozasok nevezhetdek meg
tényleges okként. Ha ugyanis szerkezetvaltozasrol lenne sz0, a valsag egy sokkal
stlyosabb, elhuzodobb visszaesést generalt volna a vizsgalt orszagokban, és
nemcsak Malajziaban és Thaifoldon jart volna a GDP kis mértékii csdkkenéssel,
masrészt a kiilon kiemelt gazdasagi alszektorok visszaesése is tartosabbnak kellett
volna, hogy bizonyuljon. Ugyanakkor, mar az elméleti rész feldolgozasa soran is,
felvetettiink egy tovabbi lehetdséget a valsagok kialakulasa kapcsan, mégpedig az
orszagok nyitottsdgdnak mértékét. 2008-ban kiilkereskedelmi szempontbol
Indonézia és Fiilop-szigetek 25,0%-ban és 31,4%-ban volt csak nyitott, addig
Thaifold 60,9%-ban, Malajzia pedig 71,2%-ban. Pénziigyi oldalon hasonld
megallapitasokat tettink az IFIGDP® és a GEQGDP®® alapjan. Indonézia
nyitottsaga 60,44%, Fiilop-szigeteké pedig 91,25%. Ezzel szemben Thaifold

8 Az IFIGDP a teljes kiils6 kotelezettség és kovetelésalloméany nagysagat viszonyitja a GDP-hez.
% A GEQGDP a tulajdonviszonyt megtestesit portfolio befektetésekbdl, valamint a mitkod6tSke-
beruhazasokbdl eredd tartozasokat és kdveteléseket viszonyitja a GDP.
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IFIGDP-je 135,57% volt, Malajziaé pedig 189,73%. A Gross Equity Integration
mutat6 alapjan Indonézia nyitottsaga 19,14% volt, Fiilop-szigeteké pedig 20,16%.
Thaif6ldé és Malajziaé viszont 48,69% ¢s 81,06%. Tehat ezen kiemelt két orszag
esetében, a visszaesés hatterében, a kiilkereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok
allnak, melyeken keresztiil a valsag beszivargott az orszagokba.
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24. abra. Malajzia gazdasagi struktiravaltozasa 2000 és 2015 kozott.
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas és sajat szerkesztés
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25. abra. Indonézia gazdasagi struktiravaltozasa 2000 és 2015 kozott.
Forras: A Viladgbank adatai alapjan sajat szdmitas és sajat szerkesztés
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26. abra. A foglalkoztatas szerkezetének valtozasa Thaiféldon 2000 és 2013
kozott.
Forrés: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés

Fenntartva legfobb hipotézisiinket, mely szerint a struktiravaltozasokat
valsagok zarjak le, a fent leirt folyamatok alapjan a délkelet-4zsiai régidban egy
ujabb gazdasagi valsag kialakulasa fenyeget, amit a szektoralis valtozadsok mellett
mas folyamatok is eldrevetitenek. Malajzidban a kormanyzat a koltségvetés
terhére hozott joléti intézkedéseket, ami 6%-ot is meghalado koltségvetési hianyt
eredményezett 2010-ben, és 2011-ben is 5% feletti volt. A deficit finanszirozasa
az allamadossag megemelkedését eredményezte.®” Ezek mellett veszélyt jelent a
valutatartalékok csokkenése ¢€és a ringit dollarral szembeni arfolyamanak
gyengiilése. Egy év alatt a ringit 20%-ot vesztett értékébdl az amerikai dollarral
szemben annak ellenére, hogy a valutatartalék 13%-at felhasznaltak a
fizetdeszkoz védelmére. Datuk Dr. Mohamed Ariff professzor arra is felhivta a
figyelmet, hogy a fent emlitett mutatok negativ valtozasanak kovetkeztében egy
esetleges pénziigyi krizissel szemben lecsokkent a kormanyzat mozgastere
(Ananda, 2015). Thaiféldon Malajziahoz hasonld folyamatok jatszodtak le:
megemelkedett az allamadossag és az allamhaztartasi hiany, a dollarral szemben
csokkent a hazai fizetdeszkoz értéke és vele parhuzamosan a jegybanki tartalék
is. (Igaz a baht arfolyamanak gyengiilése nem annyira gazdasagi, mind inkabb a
politikai okokra vezethetd vissza, ugyanis 2013-2014-ben politikai valsag volt az
orszagban, de igy is a valutatartalék tobb mint 13%-0s visszaesését

67.2009-ben a GDP ardnyos allamaddssag még csak 41% volt, 2014-be mar kdzel 55%.
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eredményezte). Mind Malajzidban, mind Thaif6ldon a kormény retorikdjabol az
deriil ki, hogy meg kivanjak allitani ezeket a kedvezbtlen folyamatokat, ugyanis
tisztaban vannak azok veszélyével, és fiskalis szigort alkalmazva mérsékelni
kivanjak az allamadossagot elkeriilve egy esetleges ujabb pénziigyi krizis
kialakulasat.

Indonézia esetében egyelére nem taldlkozhatunk olyan angol nyelvi
tanulmannyal, ami valsagot vizional (igaz megjegyzendd, hogy napi hirek kozott
olvashatunk olyan cikkeket, amik felhivjak az orszag gyengeségeire a figyelmet),
de ha megnézziik a gazdasagi folyamatokat (figyelembe véve természetesen a
struktiravaltozasokat), felfedezhetiink intd jeleket. Az orszag erds valutdja
gyengiti termékeinek vilagpiaci versenyképességét és a jolét tekintetében is 2013
ota folyamatos, kismértékti csokkenés tapasztalhatd. Az inflacio magas (6%)
mértéke is aggodalomra adhat okot, amit 2013 6ta szintén nem tud mérsékelni a
kormany. A valuta erdsddése ellenére 2011 o6ta folyamatosan ndvekszik az
allamadossag is, 2014-ben meghaladta a GNI-hoz viszonyitott 34%-ot, ami az
elmult harom évet tekintve kdzel 10%-os emelkedést jelent. Valamint nem szabad
megfelejtkezniink Japan és Kina gyengiilé gazdasagi teljesitményérdl sem. A két
orszag Indonézia legfobb kereskedelmi partnerei kozé tartozik és amennyiben
romlik gazdasagi kibocsatasuk, az visszavetheti exportigényiiket, ez altal
csokkentve az orszag bevételeit.

5.2 Latin-Amerika

Az altalam vizsgalt latin-amerikai orszagok Délkelet-Azsiahoz képest
elébb, mar az 1800-as évek soran elnyerték fiiggetlenségiiket®® ennek ellenére
évtizedeken keresztiil instabilitas jellemezte a politikai helyzetet. Argentindban
1950 ¢és 1970 kozott a katonai €s a polgari adminisztracié folyamatosan
valtakozott, majd 1983-ig katonai junta iranyitotta az orszagot. Chilében, a
masodik vilaghaboritdl egészen Pinochet levaltdsdig, az orszag élén szintén
katonai diktatura volt egy rovid, atmeneti idészakot kivéve. Braziliaban csak az
1980-as években tért vissza a demokracia az 1964-es katonai hatalomatvétel utan.
Mexikdban 1929-t61 az ezredforduldig egy part, az Intézményesiilt Forradalmi
Part irdnyitotta az orszagot, ami azonban nem jelentett stabilitast, gyakoriak
voltak a kormanyellenes megnyilvanulasok.

88 Kikialtas datuma: Argentina 1816, Brazilia 1822, Chile 1818, Mexiké 1810.
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A politikai helyzet befolyasolta a gazdasag miikodését, és sokszor az
erbteljes iparositas kovetkeztében maguknak a gazdasdgoknak a szerkezete is
megvaltozott, amint az lathatd a Melléklet X. abrain. Ez nem ritkdn gazdasagi
stagnalast vagy visszaesést is 0kozott. A valsagok Argentina kivételével azonban
nem  elhiz6édd, permanens  valsagok  voltak, @ hanem  egy-egy
struktaravaltozasi/torzulasi idészakot zartak le, ahogy arra majd az értekezés
folyaman ramutatunk. (Fontosnak tartjuk megemliteni, hogy az 50-es évek utan
tapasztalt erdteljes iparositds az importhelyettesitd gazdasagpolitika masodik
szakasza volt a térségben. Az elsdre az 1930-as vilaggazdasagi valsag utan keriilt
sor, és akkoriban nem koézgazdasagi elméletek hatottak annak alkalmazasara,
hanem egyszerti, gyakorlatias okok miatt (mint példaul a valsag kezelése, a hazai
ipar fejlesztése, modernizalasa) valasztottdk a kormanyok. Ezzel ellentétben az
50-es évek utan mar elméleti alapokra épitették fel azt és nem ritkan hivatkoztak
a strukturalista kozgazdaszok (Prebisch, Furtado) nézeteire, akikrdl az elméleti
részben mar emlitést tettiink).

A térség részletes ismertetése elétt, meg kell, hogy jegyezziik, hogy
Délkelet-Azsidhoz viszonyitva mas megkozelitést kellett alkalmaznunk az
elemzés soran. Ezek az orszagok ugyanis eltérd arcot mutattak mind a valsaghoz
vezetd folyamatok, mind azok kezelését illetden. Ahol k6zds pontokat talaltunk
ott felhivtuk erre a figyelmet ¢€s lehetdségeinkhez mérten torekedtiink az
Osszehasonlitd elemzésre, azonban tobb ponton is kiilon kellett ismertetniink az
egyes orszagokban zajlo folyamatokat, azok egyedisége miatt.

5.2.1 Szerkezeti valtozasok és torzulasok

Argentina az 1900-as évek elején még a vilag egyik legdinamikusabban
fejlédod, legnagyobb gazdasadggal rendelkezd orszéga volt, aminek az alapja a
mezdgazdasagban rejld komparativ elényok kihasznalasan alapul. Novekedése
ezen iddszakban megelzte az Egyesiilt Allamokét és Kanadaét (Mundlak,
Cavallo, Domenech, 1989). Az 1929-es gazdasagi vilagvalsag és az 1930-as
allamcsiny azonban megtorte Argentina fejlddési litemét. Ezt kdvetden a katonai
juntak altal iranyitott kormanyok importhelyettesitd gazdasagpolitikat folytattak,
ami a mezdgazdasag hattérbe szoritasat és az ipar megerdsodeését eredményezte.
BraziliaAban és Mexikéban a masodik vilaghaborat kovetden kezdett el a
kormény importhelyettesitd gazdasagpolitikat alkalmazni, ami a szekunder
szektor megerdsodése mellett szerkezeti torzulasokat is okozott, ahogy erre a
disszertacio soran ra fogunk vilagitani. Chile esetében — a kdrnyez6 orszagokhoz
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viszonyitva — a torzuldsok késObb, csak a 70-es évek elhibazott
gazdasagpolitikdjanak kovetkeztében alakultak ki, és gazdasagi szempontbdl nem
is volt egy hosszasan elhtizodé allapot, azonban politikai €s tarsadalmi oldalrol
vizsgalva sokkal nagyobb ara volt.

A szerkezeti valtozasok/torzulasok Argentindban, Brazilidban ¢és
Mexikéban az 50-es éveket megelozden elkezdddtek az importhelyettesitd
gazdasagpolitika kovetkeztében, és ez elobbi két orszag esetében mar a 60-as évek
soran egyértelmiien felszinre keriiltek az ezzel jaré problémak. Argentindban
Peron hatalomra keriilésével erdteljes allamositasba és centralizalasba kezdett. A
kormany kezébe keriilt elndkségének elsé ciklusa alatt a franciak, illetve britek
altal tulajdonolt vasuthalézat, létrehoztak a Kereskedelmi Tamogatési/Osztonzési
Intézetet, ami a kiilkereskedelmet, azon beliil is elsdsorban az exportot hivatott
koordinalni és felligyelni. Jelentds infrastrukturalis beruhazasok torténtek: boviilt
a vasuti halozat, gazvezetékeket fektettek le és vizerdmiiveket épitettek. A
szekunder szektor erdsddésével parhuzamosan a mezdgazdasag, illetve annak
technologiai felszereltsége folyamatosan romlott, ami végiil a kibocsatas
csOkkenését eredményezte. Az iparban és a mezOdgazdasagban dolgozok kozotti
jovedelemegyenlétlenségek  belsd  fesziiltségeket  eredményeztek, amit
sulyosbitott az elszabadul6 inflaci6. A tarsadalmi elégedetlenség kovetkeztében
végiil Peront 1955-ben, katonai puccsal, eltavolitottak. Unagyanakkor az 6t
kovetd kormanyok tovabbra sem valtoztattak az importhelyettesitd
gazdasagpolitikan, igy jelentds fordulat az orszag gazdasagi életében a 60-as évek
masodik feléig nem kovetkezett be.

Braziliaban az ipar fejlddéséhez az elsé jelentds lendiiletet Juscelino
Kubitschek elnok Target Plan programja adta, ami meghatdrozta az orszag
fejlodési iranyat 1956 és 1961 kozott. A tervek kozéppontjaban Braziliavaros
felépitése allt, ami az ¢épitdipar teljesitményét pozitivan befolyésolta, de
hangstlyos szerepet kapott a tartos fogyasztasi cikkek termelésének novelése a
nem tartds, igynevezett tradicionalis termékek® eléallitasaval szemben, az
energiahdlozat bovitése vizi erdmiivek épitése altal, valamint a kozlekedési
infrastruktura fejlesztése. A fejlesztési tervben foglaltak végrehajtasanak
koszonhetden Kubitschek elndksége alatt a brazil gazdasag évente atlagosan 8%-
kal”® novekedett a nemzeti statisztikai hivataluk adatai alapjin. Argentinaval

8 Els6sorban élelmiszeripari és textilipari termékeket jelentett.

0 A novekedés tartdssaga természetesen megkérddjelezhetd volt, a politikai valtozasok miatt
azonban nem lehet egyértelmiien pozitiv hosszatavon fenntarthatonak vagy atmeneti, rovidtava
eredménynek tekinteni.
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ellentétben nem is a tarsadalmon beliili fesziiltségek vezettek az egyébként maig
egyik legnépszeriibb elndk levaltasahoz, hanem a Braziliavaros épitése kapcsan
felmeriilt korrupcios vadak miatt nem valasztottak ujra 1961-ben.

A 60-as évek tehat mind a két orszag szamara fordulatot hozott. Felszinre
keriiltek az iparositassal, illetve importhelyettesitd gazdasagpolitikaval egyiitt
jar6 problémak, melyek kozéppontjdban a pénzhidny, illetve ennek kezelése
kovetkeztében elhatalmasodo pénzromlés allt. Ezért az Gjonnan hatalomra kertild
kormanyok mar nem a szekunder szektor megerdsitését tlizték ki elsddleges célul,
hanem az inflaci6 megfékezését. Argentinaban az 1966 ¢és 1970 kzott regnald
kormény befagyasztotta 1968-ig a béreket, amit a szakszervezetekkel vald
targyalas eredményeként végre is tudott hajtani. 1966-r6l 1969-re 40%-rol 10%
ala sikeriilt szoritani a kormany az Instituto Nacional de Estadistica y Censos
adatai alapjan. A pénznyomas helyett a t6ke bevonzéasival és privatizacioval
kivanta az elndk az orszag bevételeit ndvelni, valamint a peso arfolyaméanak’*
leértékelésével (Smith, 1991).

BraziliaAban Kubitschek elnok levaltasat kovetden politikai instabilitas
jellemezte az orszagot. A bizonytalansag miatt a kormanyok laza fiskalis és
monetaris politikat alkalmaztak, ami deficites koltségvetési egyenleghez és
megemelkedett inflacidhoz vezetett, ezért amikor Humberto Castelo Branco vette
at az elnoki posztot (1964-1967) elsé és egyben legfontosabb feladatanak
tekintette az inflacid megfékezését és az allamhaztartds rendbe tételét szigort
monetaris politikaval és fiskalis kiigazitassal. Ennek érdekében megsziintette az
alapvetd fogyasztasi cikkek Ugy, mint a buza és az olaj tdmogatasat,
befagyasztotta a béreket és arszabalyozast alkalmazott. Intézkedései gazdasagi
értelemben sikeresek voltak, az inflaciot leszoritotta €s a GDP a ’63-as stagnalast
kovetden ismét novekedésnek indult. A lakossdg a bérbefagyasztasok miatt
azonban elégedetlenkedett, a meghirdetett foldreformok miatt a foldesurak
tamogatasat is elveszittette és végiil tavoznia kellett az orszag élérdl. Utodja,
Artur da Costa e Silva a népszerliségének fenntartasa érdekében enyhitett azon
szabalyokon, amik az inflaciot hivatottak alacsonyan tartani (termékek aranak
befagyasztasa) ¢és konnyitett a vallalatok hitelfelvételi korlatozasan is.
Ugyanakkor a bérbefagyasztdson nem valtoztatott sem az allami, sem a
maganszféraban, ami a cégek szamdra lehetové tette nagyobb haszon elérését,
hiszen koltségeik alacsonyak maradhattak. A véllalati szektort érintd pozitiv

1245 dollarrol 350 dollarra értékelték le a pesot Juan Carlos Ongania elndksége alatt (Treasury
Yearbooks, 1965-1968).
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valtozasoknak koszonhetéen a GDP 10%-ot meghaladé mértékben novekedett.
Az inflacio megfékezése érdekében hozott, &tmenetileg kedvez6 intézkedések a
70-es évek elejére kifutottak. EKkor mar nem Costa e Silva iranyitotta orszagot,
hanem a halala utan hatalmat magéhoz ragad6 katonai hunta és gyengekezii
elnokok, akik a populista politika és a nacionalizmus jegyében az
importhelyettesité gazdasagpolitikdhoz fordultak. Braziliaban a 70-as évek soran
megerdsodott az ipar — ahogy ezt korabban ismertettik —, és egy elhtz6do
szerkezeti atalakulas kezd6dott meg, ami egészen a 90-es évek derekaig tartott. A
gazdasagi aldgazatokat megfigyelve (1-3. tablazat) 1970 és 1980 kozott mind a
banyaszat ¢s feldolgozoipar, mind az energetika és az épitdipar évente atlagosan
9,4%-kal boviilt. A gazdasagi szektor valtozasat lekovette a foglalkoztatas
szerkezetének valtozasa is. (A MLI indexen végzett kiugrd érték vizsgalat az
1983-1984-es ¢év soran tapasztalhatd szektorok kozotti munkaerd-aramlast
kiemeli). Megnézve a teljes évtized adatsorat, azt tapasztalhatjuk, hogy évente
atlagosan 2% feletti mozgas kovetkezett be az agazatok kozotti munkaerd-
elosztasban. (A GDP szektoralis megoszlasat és a foglalkoztatds aranyanak
valtozasat a 4. és 5. abra szemlélteti). A valtozas oka a 70-es évek soran tapasztalt
ipari és infrastrukturalis beruhazasok szamanak megnovekedése volt, amelyek a
szolgaltatd szektorral szemben megerdsitették a szekunder 4gazatot. Az
importhelyettesitd gazdasagpolitika a ,klasszikusnak” tekinthetd eszkozoket
jelentette Brazilia esetében is:

- magas vamok ¢és kvotak, kiemelten azon termékek esetében, amelyeknek
helyettesitd vagy kozel helyettesitd terméke volt a hazai piacon;

- a tékejavak behozatalanak szelektiv korlatozasa, tehat azon iparagak,
amelyek megerdsitését célul tlizte ki a kormany, korlatozasmentesen
férhettek hozza kiilfoldi tékejavakhoz;

- allami beruhdzdsok az ipar szamos tamogatott teriiletén, ami Brazilia
esettben  elsdsorban  az  elektromos  4ramszolgaltatast, a
telekommunikéciot, olajszektort és az acélgyartast jelentette;

- export 0sztonzése kiilonbozd allami tdmogatasok, kedvezményes hitelek
altal (Barbosa, 1998).

Maga a folyamat a gazdasagi ndvekedésre kedvezden hatott, a brutt6 hazai
kibocsatas évente atlagosan kozel 8,5% volt a Vilagbank adatai alapjan. Azonban
ez a novekedés hitelbdl volt fenntarthatd, ugyanis a koltségvetési hiany allando
jelenséggé valt, ¢és kiilfoldi forrasbol tudta csak a kormany a deficitet
finanszirozni. Amig Argentindban az inflacid6 mellett a politikai instabilitas
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okozott ismételten gondokat, addig Brazilidban a Silva utan hatalomra keriild
elnokok jelentds koltekezései kovetkeztében megndvekedett allamaddssag és a
begylirtiz6 olajvalsag’2.

Mexiko szerkezeti torzulasanak folyamata Argentinahoz és Brazilidhoz
viszonyitva eltéré képet mutatott. Ezek a folyamatok ugyanis stabil politikai
kornyezet”® mellett kovetkeztek be, ami a kedvezden alakuld gazdasagi
teljesitménnyel egyiitt sokaig elfedte a problémakat. Az 1945 és 1970 kozotti
idészakot a csoda idOszakaként is szoktdk emlegetni, ami soran Mexiko — a
kormany importhelyettesitd gazdasagpolitikaja altal nyujtott védelem mellett —
toretlentil tudott novekedni €s fejlddni. A magas importvamok védték a hazai
termeldket, ugyanakkor a kormany kiemelt figyelmet forditott a feldolgozodipar
fejlesztésére, ezért kezdetben a tdkejavak behozataldra enyhébb szabalyok
vonatkoztak, igy segitve a fogyasztok igényeinek belsé forrdsbol torténd
kielégitését (Merill, Mird, 1996). A kdérnyezd orszagokhoz hasonléan jelentds
allami beruhazasokat hajtottak végre az ut- és aramhaldzat kibdvitése, az oktatas
és egészségiigy fejlesztése érdekében is. Antonio Aspra 1977-ben irt egy
osszefoglald értékelést Mexiké importhelyettesité gazdasagpolitikajarol. Ugy
itélte meg, hogy a hazai kereslet megerdsodése és az atmeneti kiilfoldi kinalat
hianya kedvezden hatott a piac- és iparvédelmet szolgaldo gazdasagpolitika
bevezetésére, melynek elsé fazisaban az akkori vezetés torekedett a nem tartos
termékek hazai termékekkel torténd kivaltasara, késObbiekben pedig a tartds
cikkek termeléséhez is tdmogatast nyljtott. Az iparositas koltségeit a kiilfoldi
arucikkek megadoztatasaval, illetve az ezekbdl szadrmazd adobevételekkel
biztositotta a kormany. Az orszdg szdmara a masodik vilaghabort is kedvezd
gazdasagi valtozasokat eredményezett, hiszen a habortiban all6 hatalmak atéalltak
a hadigazdasagra és az erOforrdsokat a mindennapi fogyasztasi cikkekrol
atirdnyitottak a hadi célokat szolgald termékek termelésébe. A mexiko6i piacon
ezért tovabb emelkedtek az importtermékek arai, ami jabb lendiiletet adott az
importhelyettesitd termelésnek €s a helyettesitd termékek gyartasanak, tovabba
nagyobb profitot tudtak elérni a hazai termeldk is az d&remelkedés kovetkeztében.
A masodik fazisban a kormanyzat bevezette az importengedélyezési rendszert,
melynek keretében az importér cégek értékesithették a piacon aruikat, de csak
akkor, ha azok tényleges 0sszeallitisa Mexikoban tortént, tehat az alapanyagot, a

"2 Brazilia olajsziikségleteinek 80%-at importbol fedezte.
3 Az Intézményes Forradalmi Part 70 éven keresztiil volt hatalmon 1929 és 2000 kozott és adta
Mexiko elndkeit.
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technologiat importalhattdk az orszagba, de a végterméket mar az orszadgon beliil
kellett legyartani, eldallitani. Ez a fajta piacvédelem a hdbora utdn is fennmaradt.
A 60-as években egy ujabb hulldma kovetkezett az iparositasnak, amikor is a
teljes energia szektor az allam iranyitasa ala keriilt, kozponti szerepet kapott a
tokejavak hazai eldallitasa a technologiai fliggdség csokkentése érdekében, az
ipar sz¢élesebb teriiletein hajtott végre az allam beruhazasokat: petrolkémia, gumi-
¢és milanyaggyartds, gyogyszeripar, kozmetikai ipar teriiletén. Mindezek, a
gazdasag novekedését hosszabb tdvon magasan’® tartd intézkedések
kovetkeztében az ipar GDP ardnyos teljesitménye 1970-re mar meghaladta a
30%-ot és egyértelmii szerkezeti valtozast eredményezett, melyet boxplot
vizsgalat is megerésitett (Melléklet 1X).

A 70-es évek azonban Mexiko életében is valtozast hoztak. A fejlesztések
¢s importkorlatozasok ellenére sem volt képes a kormany oly mértékben
visszaszoritani a behozatalt, hogy az ne haladja meg a Kivitel mértékét, és rendre
foly6 fizetési mérleg deficittel zarta a gazdasag az egyes éveket, illetve az évek
eldre hallataval a hidny egyre csak ndvekedett, holott az 1948-as fizetési mérleg
krizis ota egyértelmiien ennek jovobeli, ujboli bekovetkezésének elkeriilése allt
az intézkedések hatterében. 1970-re végiil a teljes kiilfoldi adossagallomany
megkozelitette a 7000 milliod dollart, ez az adott évi GNI 20%-at jelentette, ami a
vizsgalt orszagok kozott a legmagasabb volt az ObELA™ adatai alapjan. Ezzel
véget is ért a gazdasagi csoda idOszaka és egyre tobb problémaval kellett
megkiizdenie az orszdgnak. Tehat Mexikoban, Argentindhoz és Brazilidhoz
hasonléan az 4allamadossag és a koltségvetési deficit kezelhetetlenné valasa
okozta a legnagyobb gondokat, (ugyanakkor az inflaciéo kedvez6bben alakult a
térség orszagaihoz viszonyitva). Egységesen megfigyelhetd mind a harom orszag
esetében, hogy az alkalmazott gazdasagpolitikdk kovetkeztében szerkezeti
valtozasok/torzulasok alakultak ki. Argentinaban és Mexikoban mar a 70-es évek
elsd felében kimutathatoak voltak a valtozasok a Michaely/Stoikov-index alapjan,
Braziliaban pedig a 70-es évek masodik felében.

Chile Mexikohoz hasonléan kiilon emlitést kivan. Az orszagban ugyanis
mar a 1930-as évektdl kezddédden komoly gondokat okozott az inflacio,
ellentétben a tobbi orszaggal, ahol jellemzden a 60-as években valt csak sulyos
problémava a pénzromlas. Chilében ezért nem a térségre és a korra jellemzé

41945 ¢s 1970 kozott Mexikd GDP-je évente atlagosan 6%-kal novekedett. Az ipar kibocsatasa
pedig 1940-r61 1945-re megduplazdodott és dsszességében 1960-ig meghatszorozodott Dale Story
(1986) altal 6sszegylijtott statisztikai adatok alapjan.

5 Observatorio Econémico Latinaméricano
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importhelyettesités, hanem az inflacid6 megfékezése allt a kormanyok
gazdasagpolitikajanak kozéppontjaban. Szerkezeti véaltozasokat/torzuldsokat
igazabdl csak az 1960-es évek politikai fordulata és az ezzel egyiitt jar6 —
meglatasunk szerint elhibazott — gazdasagpolitika eredményezett, melynek
1d6szaka messze nem volt olyan elhizddo, mint az elemzett masik harom latin-
amerikai orszag esetében. Az 1964-es valasztasokat kovetéen Eduardo Frei
Montalva keriilt az elnoki székbe, aki erdteljes iparositasba kezdett.
(Megjegyzendd, hogy elddei politikdjanak is része volt bizonyos mértékig a
szekunder szektor erdsitése, de jelentds méreteket csak Montalva elndksége alatt
oltott). Kormanya a chilei rézbanyakat irdnyité amerikai cégekben 51%-0S
tulajdonjogot szerzett, és annak ndvekvo bevétele maganak a koltségvetésnek a
bevételeit novelte. Tamogatta tobb 1) iparag (mint példaul a telekommunikacié és
petrolkémia) meghonosodaa,sat is Chilében, és az 1) szektorok altal termelt
termékek exportjat is Osztondzte. A  tarsadalmi elégedetlenség, a
jovedelemkiilonbségek megsziintetése ¢és az ¢€letszinvonal nodvelés volt
agrarreformjainak elsddleges célja. Ennek érdekében foldeket sajatitott ki a
kormany azzal a szandékkel, hogy szétossza a kdzosségeknek és a csaladoknak
mivelés céljabol. A fold-Gjraosztds azonban messze elmaradt a tervezett
mértéktol és a lakossagi varakozastol, ¢s még fesziiltséget is gerjesztett a
foldmiives parasztok és a foldtulajdonosok kozott, ez utobbiak ugyanis féltek,
hogy elveszitik tulajdonukat (Hudson, 1994). Tovabbi elégedetlenséget valtott ki
a foldtulajdonosok korében a foldado kivetése is, mig a fels6- és kdzéposztaly
korében a vagyonado és az addrendszer progresszivabba tétele, amire azért volt
sziikség, hogy a joléti és szocidlis kiaddsokat ellensulyozni tudja. Az
otthonteremtési program, ami soran a legszegényebbek szamara kortlbelil 250
ezer hazat épitettek fel, jelentds forrasokat emésztett fel. Ezt a koltségvetés
bevételeib6l nem tudta a kormany fedezni, ezért hiteleket vett fel. A
végeredménye a kiilfoldi kozepes €és hosszt lejaratu hitelallomany 815 millio
dollarr6l 2218 millié dollara torténd emelkedése lett elnoksége alatt (Angell,
1991).7® Az inflacié megfékezésé érdekében tett intézkedései is csak atmenetileg
voltak sikeresek €s 1968-tol gyors iitemben Ujra elkezdett emelkedni, 1969-ben
mar meghaladta a 25%-0t a pénzromlas mértéke. Végiil az elégedetlenség
Montalva levaltasdhoz vezetett ¢és egyben megkezdddott a szerkezeti
valtozasok/torzuldsok iddszaka is. 1970-ben kihivojat, Salvador Allendet
valasztottak meg Chile elnokének. Allende nem valtoztatott jelentdsen a politikai

® Montalva programja Chile komparativ elényeire
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iranyon, inkabb csak annak mértékén. Az allamositas nagyobb méretekben
zajlott, jelents béremeléseket hajtott végre a kormany és tovabb novelte a
szocialis kiadasokat, hogy a még mindig jelentdés jovedelemkiilonbségeket
lefaragja. Kovette elddjének egészségligyi €s oktatasi politikdjat is, ahogy a
foldajraosztas is része volt programjanak (Ffrench-Davis, 1973). Allende a
bankszektort is az allam ellendrzése ala kivanta vonni, ezért targyaldsos uton
megegyezett a kiilfoldi tulajdont pénzintézetek, kompenzacid ellenében torténd
allamositasardl. A hazai bankok szigorubb feliigyelete érdekében pedig pénziigyi
szabalytalansagra, illetve munkatigyi probléméakra hivatkozva avatkozott be azok
mitkodésébe. Ezzel elérte, hogy a hazai tulajdonosok is — a kialakult
bizonytalansdg miatt — inkdbb eladasra kinaltdk tulajdonrésziiket. 1971
novemberében maga a pénziigyminiszter, Americo Zorrilla jelentette be, hogy
tulajdonképpen a teljes bankrendszer az allam ellendrzése alatt all, ami 16 bankot
¢s a hitelek 90%-4at jelentette (Larrain, Meller, 1991). Rovidtdvon az intézkedések
pozitivan hatottak és a gazdasag 1971-ben 9%-kal boviilt, az ipar teljesitménye
10%-ot meghaladd mértékben javult. Az inflaciot is sikeriilt tobb mint a felére
csokkenteni, 35%-rol 16%-ra. A Michaely/Stoikov-index alapjan, ezen iddszak
soran, a tobbi elemzett dél-amerikai orszagokhoz is viszonyitva, extrém valtozas
figyelhetd meg a gazdasag strukturajaban (ahogy a 11. tdblazat adatai alapjan is
lathat6), a fent leirtaknak megfeleléen az ipar javara, ami szerkezeti torzuldst
okozott.

11. tablazat. Michaely/Stoikov-index valtozasa 1970 és 1980 kozott Chilében
Idészak | 71-70 | 72-71  73-72  74-73  75-74 76-75 77-76 78-77  79-78 80-79

NAV | 0,030 | 0,009 | 0,032 | 0,080 | 0,109 | 0,040 | 0,037 | 0,022 | 0,010 | 0,006
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szamitas, 1970-1980

5.2.2 Valsagos évtizedek

Az importhelyettesitd gazdasdgpolitika, ami Latin-Amerikdban egyet
jelentett az erdteljes iparositdssal, mindegyik vizsgalt orszagban szerkezeti
valtozasokat/torzuldsokat eredményezett. A kormanyok allamositdsa, az allam
iranyitotta beruhazdsok, olyan iranyba befolyasoltdk a gazdasdgok fejlédési
iranyat, ami végiil valsagokat eredményezett. A vizsgalt orszagok koziil a
szerkezeti valtozasok/torzulasok, pontosabban azok soran felhalmozodott
addssagallomany, a ’70-es években eldszor Chilében okozott valsagot, majd
Argentinaban, a ’80-as években pedig Braziliaban és Mexikoban.
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Chilében Allende kormanya altal végrehajtott gazdasagpolitikai fordulat
emésztett fel jelentds forrasokat. Az ipari vallalatok kisajatitasat a tartalékokbol
finansziroztdk, mig a kisajatitott cégek adossdganak atvallalasat kozepes és
hosszu lejarato kiilfoldi hitelekbdl, ami az allamadossagot jelentés mértékben
megemelte. 1973-ra tarthatatlanna valt a rendszer, az inflacio ismét meghaladta a
100%-ot, az ipar teljesitménye 7%-kal zsugorodott, a koltségvetési hiany pedig
meghaladta a GDP 20%-at. Végiil politikai és gazdasagi valsag tort ki az
orszagban 1973-ban.

Chiléhez hasonléan Argentindaban is egy politikai valtozas all a 80-as
évek valsaganak hatterében. Amikor Allende-t eltavolitottdk a hatalombol
Chilében, akkor tért vissza spanyolorszagi szamiizetésébol Peron, aki bar révid
ideig vezette (ismételten) az orszagot, de felesége, Isabel Peron egészen az 1976-
0s katonai puccsig hatalmon volt. Kezdetben Peron személye ¢és
pénziigyminiszterének, Ber Gelbardnak a sikeres stabilizaciés programja az
argentin gazdasagi mutatok kedvezd valtozasat eredményezte, ami Isabel els6 két
évében is fenntarthaté volt. Az inflacio elleni kiizdelem része volt az arak
befagyasztasa, az adok emelése és a bérek rogzitése. Ezek rovidtavon
eredményesek voltak, azonban hosszabb tavon problémakat okoztak a kinalati
oldalon. Egyes termékek piacan hiany mutatkozott ¢és ez kihatott a
kiilkereskedelemre is, aminek egyensulya felborult és 1975-ben deficites
kiilkereskedelmi egyenleget eredményezett. Az ezt kovetd fiskalis és monetaris
politikai lazitds mar nem volt elégséges a valsag elkertiléséhez. A fizetési mérleg
gondok, az inflacid, a redlbérek csokkenése, az Europai Gazdasagi Kozosség
Argentinat érintd kedvezdtlen agrarpolitikdja és az els@ olajvalsag végil a
kibocsatas folyamatos csokkenéséhez vezetett.

Braziliaban az olajvalsag kovetkeztében egyre noéttek a koltségvetésre
rott terhek, a folyo fizetési mérleg pedig tartdosan deficitessé valt. Ezek egyiittesen
az allamaddssag tovabbi emelkedéséhez vezettek, ami Geisel’’ elndksége alatt
tobb mint dupldjara nétt, meghaladva az 50 milli6 USS$-t. Végil a
gazdasagpolitika fenntartasat finanszirozo hitelalloméany a masodik olajvalsagot
kovetéen mar Joao Figueiredo’® elndksége alatt valsdgot eredményezett.

Mexikéban is az elsd olajvalsag’® jelentette a gyajtopontot. A kormany
torekedett a kedvezdtlen gazdasdgi folyamatok ellensulyozéaséara és lazitott az

" Brazilia 29. elndke 1974. marcius 15 és 1979. marcius 15. kozott.
"8 Brazilia 30.elndke 1979. marcius 15. és 1985. marcius 15. kozott.
™ Az els6 valsag még olajimportdrként érte az orszag, a masodik — tobb felfedezett olajleléhelynek
kdszonhetden — mar exportdrként. Indonézia eseténél, azonban mar lathattuk, hogy a kiilénbség a
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importkorlatozason, pénziigyi tdmogatast biztositott az exportdroknek és ado-
visszatéritésben részesitette Oket; ugyanakkor a késztermékek importkorlatozasan
szigoritott. Ennek ellenére Mexiko6 sem tudta elkeriilni a valuta leértékelését és a
fizetési mérlegegyensuly romlast. A koltségvetési deficit pedig eddig nem latott
méreteket 01tott, 1975-ben elérte a GDP 10%-at, az inflaci6 meghaladta a 20%-
ot, €s az 0sztonzo eszkdzok ellenére a folyo fizetési mérleg deficitje elérte a bruttd
kibocsatas 5%-at. 1976-ban pedig a peso leértékelése annak Osszeomlasat
eredményezte. Az adossagvalsagot ekkor még mindig el tudta keriilni a kormany
két oknak kdszonhetéen. 1976-ben az akkori elndk, Lopez Portillo megéllapodott
az IMF-fel egy stabilizacids programrol. Masrészt tobb kisebb és egy oOridsi
olajmezére bukkantak a 70-es évek soran, amiknek a kiaknazasa az évtized
masodik felében kezdddott® és ezek jelentés bevételi forrast jelentettek Mexiko
szamara (f6leg a masodik olajvalsag idején), olajimportérbél tjra exportdrré
valhatott. Az olajkrizis enyhiilése azonban (Indonézidhoz hasonldan) ismételten
felszinre hozta a gondokat. Az olajvalsag idején a korméany nem forditott
megfeleld figyelmet a nem olajbdl szdrmazo exportkereskedelem tdmogatasara,
az ugyanis a vilagpiaci kereslet visszaesésével parhuzamosan csokkent.
Figyelmen kiviill hagyta a nemzetkdzi kamatladbak emelkedését is, ami
kovetkeztében a dollar arfolyama novekedett, ¢és ez altal Mexikd
addssagszolgalata is megndtt, ami megnehezitette az addssag visszafizetését, az
olajvalsag utdn pedig egyenesen fizetésképtelenné tette az orszagot. A
korményzati kiadasok is megemelkedtek, a koltségvetés hianya 1981-ben elérte a
14,7%-ot és az allamaddssag is meghaladta a GDP 40%-at. Végiil 1982
augusztusaban a Mexikoi pénziigyminiszter bejelentette, hogy orszadga nem tud
eleget tenni az aktualis torlesztési kotelezettségének (FDIC, 1997).

Az elsd két orszag — Chile és Argentina —, ami gazdasagi gondokkal
szembesiilt, nemcsak a valsdg kirobbanasdnak koriilményeiben mutatott
hasonlésagot, hanem az ahhoz vezet6 ut is tobb kozos vonassal rendelkezett.
Chile esetében nagyon sok tanulmany foglalkozik az 1982-es valsaggal
(Harberger,1982; Diaz-Alejandro, 1985; Remmer, 1991), de annal kevesebb a
1972-1975 kozotti recesszioval, ami megitélésem szerint a 70-es évek eldtti,

valsag begytriizése kozott volt csupan az importdrok és exportérok kozott. Azon orszagok,
melyek behozatalra szorultak, az aremelkedés miatt keriiltek nehéz helyzetbe; mig azoknak az
orszagoknak, akik a vilagpiacon eladoként jelentek meg (és nem vettek részt az arab-izraeli
konfliktusban) a valsag lecsengését kdvetd olajarcsokkenéssel és az ennek kovetkeztében
visszaes0 bevételek jelentette gondokkal kellett megkiizdeniiik.

8 Tathato is a IX. Melléklet Mexikot bemutato abrajan, hogy a 70-es évek soran folyamatosan
emelkedett az ipar GDP aranyos kibocsatasa.
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illetve Allende elndksége alatt bekovetkezett szerkezeti torzulasok
kovetkezménye. Maga az 1982-es valsag mar csak a Pinochet féle reformok
kovetkezménye. Egyrészt a valtozasok til gyorsan, tul drasztikusan torténtek (ha
megfigyeljiik az 1-3. tabldzat adatit is lathatjuk, hogy a gazdasagi alszektorokban
a 70-es évek soran milyen nagyaranyl az eltérés a kibocsatas maximum ¢€s
minimum pontjai kézott), ez altal nagy nyomast gyakoroltak a lakossagra és
annak jolétére. Masrészt a privatizacid nem volt teljes korti, aminek a
kovetkeztében nem sziintek meg teljes mértékben a gazdasagban bekovetkezett
torzulasok, ahogy erre a késdbbiekben ravilagitunk. 1973-ban, amikor a politikai
valsagot kdvetden Pinochet keriilt hatalomra, radikalis gazdasagpolitikai fordulat
kovetkezett be a ,,chicagdi fitk™ tanacsara. A korabbi importhelyettesitést és
allamositast felvaltotta a szabad piac, a privatizacio €s a liberalizmus. Hasonld
jellegli valtozasok valosziniileg a tobbi allamhoz hasonldan a 70-es évek végén a
80-as ¢évek elején egyébként is bekovetkeztek volna, amikor mar tarthatatlanna
valik az allando koltségvetési és folyd fizetési mérleg hidny, valamint az
allamadossag, a katonai puccs azonban elérébb hozta a reformokat. Allende
elndkségének kovetkeztében az ipar GDP ardnyos részesedése 39%-rol 49%-ra
novekedett, mig Pinochet hatalomra keriilését kovetden 1975-re visszaesett 38%-
ra, tehat a 11%-os GDP csokkenés nagymértékben az ipar visszaesésének volt
koszonhetd. Ezen valtozas jol mutatja, hogy milyen hatast gyakorolt a gazdasagra
a strukturalis kiigazitds. A gazdasagpolitika iranyitdi abban biztak, hogy a piaci
mechanizmusok hatdsara ki fog alakul az egyensuly a gazdasagban, megvaltozik
a feldolgozoipar szerkezet az orszag komparativ eldnyeinek megfelelden és ez
altal versenyképesebb lesz a vilagpiacon. A szakérték azonban tévesen itélték
meg az Uj egyensuly kialakulasanak az arat, a visszaesés még Oket is meglepte.
Szamos ipari alszektor termelése — mint példaul a vegyipar, liveggyartas,
kozlekedési eszkozgyartds — a vartnal nagyobb mértékben esett vissza, ami
magaval vonta a tervezett exportbdviilés elmaradasat is (Bartok, Onodera, 2007).
Az export elmaradasanak masik oka a talértékelt valuta volt, ami a csiszd
leértékelések ellenére sem tlikrozte az escudo tényleges arfolyamat. A Vilagbank
adatai alapjan 1975-ben mindossze 2,35%-kal boviilt a kivitel az el6z6 évek
viszonyitva, ami messze elmaradt az 1974-es 46%-os ndvekedéstdl. Ugyanakkor
a varakozasokkal ellentétben az import nem esett vissza szdmottev mértékben az
1975-6s valsagot leszamitva és egészen 1982-ig meghaladta az exportot is, ami
negativ kiilkereskedelmi mérleget eredményezett €s rontotta a folyo fizetési
mérleget. Kitekintve Délkelet-Azsiara, az 1997-es valsagot kovetéen, ott példaul
egyértelmiien visszaesett a krizis hatdsara az import, mig az exportbdl szarmazé
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bevételek a leértékelt valutanak koszonhetden novekedtek, ami hozzasegitette a
gazdasdgokat a regeneralodashoz. Tehat Chile ett6l a ,segitségtol” elesett,
kiilkereskedelme nemhogy nem novelte az orszag bevételeit, de még
pénzkiaramlést is eredményezett. A kereskedelem liberalizaldsanak ellenére a
nem megfeleléen megvalasztott arfolyam(politika) kovetkeztében tovabbra is
fennmaradt a torzult szerkezet.

Argentinaban Peron altal 1973-ban meghirdetett Harom Terv, illetve
annak f6 eleme, az ipar megerdsitése, eredményezte a szektor GDP aranyos
részesedésének megemelkedését, ami a kordbban emlitett nemzetkozi
folyamatokkal egyiitt 1974 ¢és 1975 kozott komoly  szerkezeti
vatlozashoz/torzulashoz vezetett a Michaely/Stoikov index alapjan, amit az SPSS
programmal végzett kiugrod érték vizsgalat is megerdsitett. Az ipar kibocsatasahoz
viszonyitva mind a mezdgazdasag, mind a szolgaltatd szektor teljesitménye
jelentdsen eltolodott (Melléklet X. abraja is mutatja). A szerkezeti atalakulasok
természetesen nem egyik évr6l a masikra zajlottak le, egészen 1979-ig
megfigyelhetd volt a folyamat és bar az 1981-1982-es valsagot tekinthetnénk a
lezarasanak, de meglatasunk szerint, az csak a problémak felszini kezelését
jelentette és nem oldotta meg az igazi gondokat, melynek kdvetkezménye lett a
tobb mint egy évtizedig tartd, 1990-ben kitort valsag. (Chile esetében is valojaban
két egymast kovetd valsag volt sziikséges a szerkezeti atalakulasokat kdvetden
kialakulo torzuldsok kezeléséhez, azonban az orszag kedvezdbb gazdasagi
helyzetének koszonhetden a mdésodik valsadg kezeléséhez két év elegenddnek
bizonyult). Chiléhez hasonldéan, az 1980-1982-es valsag kirobbanasanak
gyujtépontja a piaci nyitas volt, ami mind a kiilkereskedelem, mind a tékepiacok
oldalan megfigyelhetd volt. Ahogy korabban mar emlitettiik, a kiilkereskedelem
egyenlege a korabbi pozitivumbol negativba fordult, az export boviilése elmaradt
a behozatal novekedésétol. A tokepiacok megnyitasa pedig egyenesen oda
vezetett, hogy az egyébként is instabil pénziigyi rendszer Osszeomlott. Az
importhelyettesitd gazdasagpolitika mell6zése, a protekcionizmus megsziintetése
negativan érintette a teljes ipari szektort, egyes iparagak csddbemenetelét
eredményezte, eliminalva ez altal a kordbban alkalmazott importhelyettesitd,
iparositast erdsité gazdasagpolitika eredményeit (Palotas, 2003). Ezzel nem azt
kivanjuk sugallni, hogy a nyitds 6nmagaban egy a gazdasagra artalmas folyamat
lett volna, hiszen — ahogy a késdbbiekben majd bemutatjuk — Mexiko esetében
pozitiv valtozasokat hozott az élénkiild kiilkereskedelem altal. Argentina esetében
azonban a nyitdssal parhuzamosan a gazdasag nem alkalmazkodott a
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megviltozott vildgpiaci kdrnyezethez®!, dllandé kiizdelemmé valt szamara az 1j
kihivasoknak torténé megfelelés, amit nehezitett az instabil politikai hatalom
(Klaus, 2009). Végiil, de nem utols6 sorban a nemzetkozi piacok kedvezdtlen
valtozasa is hozzajarult a valsag kitoréséhez, hiszen az az egész vildgot érintd
adossagvalsag volt, ami a fejlett orszagokban is stagnalast okozott.

Szintén hasonldsagot mutatott a két orszag az allamadossag, az inflacids
gondok és az arfolyamproblémak tekintetében. (Chilében az 1973-as visszaesés
soran ezek nem keriiltek a felszinre, s6t az 1975-6s mélypontot kdvetden, amikor
is a gazdasagi visszaesés elérte a 11%-ot, ugy tint, hogy az orszadg végre
novekedési palyara allt. 1982-ig ,,gazdasagi csodanak™ tekintették az évi atlagos
6,8%-0s novekedést. A gazdasagi csoda azonban nem jelentette a gondok
megsziinését, csak elfedte azokat. Ahogy Ffrench-Davis (1979) is megallapitja
tanulmanyaban ez a gyors novekedés csupan az exportnak, illetve az exportra
termeld d4gazat kibocsatds-novekedésének volt a kovetkezménye, amihez
hozzajarult a gyenge valuta is). Chilében az allamaddéssag megemelkedését a
gazdasagi csoda ,fenntartdsa” eredményezte, amit csak kiilfoldi hitelfelvétellel
tudtak biztositani (Rosenfeld, 1994). Ez természetesen az orszag eladosodasahoz
vezetett (1981-ben a teljes kiilfoldi addssagallomany elérte a GDP 50%-at
(Edwards, 1982)), és a pénziigyi spekulacioval egyiitt egy gazdasagi buborékot
kialakulasat eredményezte, ami 1982-ben ki is durrant. Megjegyzendd, hogy ez
az adossagvalsdg nem egy ,klasszikus” addssagvalsag volt, hiszen itt —
Argentinaval ellentétben — nem maga a kormany, hanem a gazdasagban miik6do
vallalatok adosodtak el és egyesek cs6dbe is mentek, ahogy azt emlitettem
példaként a mezOgazdasdgban. Tehat e cégek addssagaért a kormanyt nem
lehetett feleldssé tenné és az addssag visszafizetést sem lehetett rajta szamon
kérni.

Argentinaban a katonai juntdk nem tudtak megbirk6zni a folyamatosan
novekvd koltségvetési hidnnyal, amit kiilfoldrdol felvett hitelekkel probaltak
kipotolni. Ennek kovetkeztében a GDP aranyos adossag 1979 és 1982 kozott
megduplazodott, 30,2 milliard dollarrdl 60,3 milliard dollarra emelkedett a
Vildgbank adatai alapjan, mig a tartalékok 10,1 milliard dollarrél 3 milliard
dollarra csokkentek. A gazdasagi mutatok negativ véaltozasa ellenére a 70-es évek
végén tovabbra sem menekiilt a téke az orszagbol, épp ellenkezdleg,
tokebearamlés volt tapasztalhat6. Ez a térség mas eladdsodott orszagai esetében,

81 Masodik olajvalsag, addssagvalsag, altaldnos vildggazdasagi megtorpanas, 0j technologiai
forradalom.
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mint Brazilia vagy Chile azonban nem volt megfigyelhetd. Dornbusch és Pablo
(1989) meglatasa szerint ennek hatterében az argentin cégek kiilfoldi
tokebefektetései allhattak. A valsag kovetkeztében e vallalatok kintlévoségeiket
hazavitték Argentinaba, hogy ellenstilyozni tudjak a valsag negativ hatasait, amik
a statisztikai adatokban tokebearamlasként jelentek meg. Ezt megerdsiti azon tény
is, hogy 1979-ben még a vallalatok kintlévésége elérte a kormanyzat adossaganak
50%-4at, tehat jelentds tartalékokkal rendelkeztek.

Szintén gondot jelentett mind a két orszagban az elszabadul6 inflacio, ami
nemcsak a realgazdasagra hatott negativan, de a lakossag életkoriillményeit is
sulyosan nehezitette. Chilében Allende elleni egyik legnagyobb kifogas
kozvetleniil a megbuktatisa eldtt mért 286%-os inflacidé volt, ezzel szemben
Pinochet hatalomra keriilését kovetden az arszinvonal romldsa meghaladta az
500%-ot is és a 80-as évek soran is tobbszor atlépte a 30%-0t a Nemzeti
Statisztikai Hivatal adatai alapjan. Argentinaban 1975-t6]1 kezdve 4&llando
problémava valt az inflacid, nem ritkan atlépte a 100%-ot is a fogyasztoi arindex
gyengiilése, amit a kaotikus politikai és ebbdl kifolydlag kiszamithatatlan
gazdasagi élet tovabb rontott és 1984-ben a CPI értéke méar meghaladta a 600%-
ot is, ami még igy is elmaradt az igazi mélyponttdl. 1990-ben ugyanis a Vilagbank
adatai alapjan az inflacio 3000% feletti volt, amint a 23. abran is lathato.
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27. abra. Fogyasztéi arindex valtozas 1975 és 2000 kozott (%).
Forrés: Vilagbank

Chilében a kormany kiils6 segitséget kérve a 80-as évek valsagat gyorsan
¢s hatékonyan kezelte. Ahogy korabban emlitettiik nem maga az allam, hanem a
vallalatok voltak eladosodva, ezt az eladosodast azonban képtelenek lettek volna
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kezelni, ezért a kormany felismerve maganak a gazdasadgnak az érdekeit, (ami a
hitelek visszafizetését jelentette) segitséget kért az IMF-tl, és garanciat vallalt a
hazai piaci szereplok adossagainak visszafizetésére. A dontést maga a Valutaalap
is iidvozolte, ami alszent dolog volt a szervezet részErdl, hiszen az a szabadpiaci
elveket hirdette (és hirdeti napjainkban is) és ez alapjan a cégeket hagyni kellett
volna cs6dbe menni, a hitelezok pedig veszteségként konyvelhették volna el
vissza nem kapott hiteleiket. De természetesen az IMF altal nyujtott segitségbdl
nem a chilei kisvallalkozadsok részesiiltek elsOsorban, hanem a nagy
konglomeratumok ¢és nemzetkézi bankok, mig a hitelért cserébe -elvart
megszoritdsok pont, hogy a szegényebb rétegeket sujtotta. Példaként emliti
Rosenfeld (1994) a munkanélkiili segélyek Osszegének csokkentését, ami nem
haladhatta meg a GDP 1,5%-4t, és ezen 600 ezer embernek kellett osztoznia. A
gazdasdg szamadra a segitséget a hitelkivaltasok €s a valuta leértékelése jelentette,
melynek k&szonhetéen, az exportra termeld vallalatok ismét megerdsodtek és
1984-ban mar gazdasagi novekedést ért el az orszag, lassan visszatért a belsd
fogyasztas is a valsag el6tti szintre a munkanélkiiliség folyamatosan csokkenése
kovetkeztében.

Chilével ellentétben Argentina nem tudta ilyen hatékonyan kezelni a
valsagot (a helyeztet nehezitette a Falkland-szigeteki konfliktus is)®? és elhuzodo
recesszi0 lett annak eredménye. Miutan a gazdasagi és politikai kudarc
egyértelmiien a katonai kormany cs6djét jelentette, ez lehetdséget adott az orszag
demokratizalodasara. A demokracia azonban nem jelentett politikai stabilitast, a
valsagkezeld intézkedések ugyanis nem bizonyultak hatékonynak, a
megszoritdsok pedig tarsadalmi elégedetlenséget valtottak ki. 1990-re a kiilsd
allamadossag elérte a GNI 93,3%-4at, a gazdasag kibocsatasa évrdl évre csokkent,
a munkanélkiiliség az 1987-es 5,3%-r6l 1989-re 7,3%-ra emelkedett. Az ipar
teljesitménye oly mértékben zuhant vissza, hogy a Michaely/Stoikov-index is az
SPSS programmal végzett elemzés soran kiugro értéket mutatott a teljes vizsgalt
idésorhoz viszonyitva. Az ipar GDP ardnyos kibocsatdsa ugyani az 1989-es
42,35%-161 1990-re 36,02%-ra zsugorodott a szolgéltatd szektor javara. (A

82 A konfliktusban Argentina maradt alul, és agressziv fellépése miatt elhidegiilt mind az Egyesiilt
Allamokt6l, mind az Egyesiilt Kiralysagtol, ezért a tovabbiakban — a gazdasagi miniszter céljai
ellenére — sem szamithatott segitségre a két orszagtol, és az Eurdpai Gazdasagi K6zosség is ugy
dontott, hogy minden tovabbi nélkiil megtiltja az argentin termékek importjat (Boughton, 2001).
A konfliktus kezdetekor mind az Egyesiilt Kirdlysag, mind Argentina azonnal befagyasztott
minden pénzmozgést a két orszag kozott. Az Egyesiilt Allamok pedig felfiiggesztette az Export-
Import Bank és a Commodity Credit Corporation altal nyujtott kereskedelmi tamogatasokat
(Boughton, 2001).
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mezogazdasag hozzajarulasa a bruttd hazai 6ssztermékhez 1989-ben 9,62%-volt,
ezt kovetden tartods csokkenést mutatott egészen az ezredforduldig).

A gazdasag ilyen allapotaban a nemzetkdzi kozosséget is meglepte a
peronista elndk neoliberalis valsagkezelési intézkedéscsomagja, ami magaban
foglalta a kiilfoldi toke és aruforgalom liberalizalasat és az allami bevételek
novelése érdekében meghirdetett privatizaciot. Az 1991-ben elfogadott
Konvertibilitasi Torvény értelmében a peso arfolyamat rogzitették egy-egy
aranyban a dollarhoz és a Kozponti Bank minden felhatalmazast megkapott annak
érdekében, hogy fenn is tudja tartani ezt az arfolyamot. A valuta értékének
stabilizaldsa azonnali, pozitiv hatdst gyakorolt az inflaciora, ami az 1990-es
2314%-rol 1995-re 3,4%-ra esett vissza, majd az ezt kovetd években 1% ala
stillyedt. Ugyanakkor a gazdasag mind 1991-ben, mind 1992-ben 10% feletti
boviilést mutatott, 1993 ¢és 1994 soran pedig 5% felettit. A gazdasag
regeneralodasat és az argentin ,,csodat” a washingtoni konszenzus is segitette,
amit 1989-ben kotottek, és amely értelmében sikeriilt az orszag allamadossagat a
hitelez6kkel a tényleges piaci értékre csokkenteni — erre azért volt sziikség, mert
az allamadodssag a valuta gyengesége miatt elszakadt valos értékétl (Bambaci,
Saront, Tommasi, 2002). Szintén az adossagszolgalat konnyitését jelentette a
Brady-terv, ami a kiilf6ldi maganbanki adossag atiitemezését tette lehetévé. A
csoda azonban csak dtmenetinek bizonyult. A stabil arfolyamnak és tékepiacnak,
valamint a liberalizalt kereskedelempolitikdnak azonban volt egy hatranya.
Megnovekedett az importtermékek iranti kereslet, mig az exportbdviilése ennek
mértékétdl elmaradt és a kiilkereskedelmi egyenleg deficitjéhez vezetett, ami
jelentds mértékben hozzajarult a folyo fizetési mérleg negativumahoz (ahogy azt
a Melléklet XI tablazata is mutatja). Kezdetben a t6kearamlas ellensulyozta a
negativumot, azonban a Tequila-valsag begylirlizése, az azsiai €s az orosz valsag,
a fejlett orszagok fejlodo orszagokba iranyul6 tékekihelyezéseinek meérseéklodése
nyomast helyezett az argentin gazdasagra, és a konvertibilitasi torvény altal
meghatarozott rendszerre (Beker, 2016). Ugyanakkor a korménynak meg kellett
felelnie a hitelezOk és a Valutaalap kovetelményeinek is, amelyeket az addssag
atlitemezéséért cserébe tamasztottak az orszaggal szemben. A gazdasagi ,,csoda”
korszakanak 1995-ben vége is szakadt, a brutté hazai kibocsatas kozel 3%-kal
esett vissza. Ekkor nemcsak valsagba, hanem mar depresszioba siillyedt az
orszag, melynek mélypontjat a 2002-es kozel 11%-os visszaesés jelentette. A
gazdasdgban kaotikus allapotok lettek urrd, szdmos kvazipénz jelent meg az
argentin piacon, mint példaul a petrones, huarpes, locores, stb. (Catan, 2002). Az
orszag egy spiralba keriilt, ahonnan kiutat a 2002-ben megvalasztott Duhalde
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programja jelentette, melynek értelmében felfiiggesztette az elndk a rogzitett
arfolyamot, €s bar a hazai valuta értéke rovid idén beliill negyedére esett vissza,
ez sikeresen mérsékelte a korabban exportot meghaladé importot (28. dbra
szemlélteti a visszaesés mértékét), masrészt az exportbol szarmazod bevételeket
novelte, ami az elmult években tartdsan deficites kiilkereskedelmi egyenleget
szufficitessé tette. Ez az id0szak a gazdasag életében is forduldpontot jelentett és
2003-t0l kezdédden ismét novekedett az orszag kibocsatasa. Ahogy Chile
esetében az 1972-75-0s valsag zéarta le a szerkezeti torzuldsokat, ugy
Argentinaban a 2001-2002-es visszaesés tett pontot a folyamat végére. Ebben az
idészakban olyan drasztikus valtozasok kovetkeztek be a realgazdasadgban, amik
kihatottak a gazdasag szerkezetére is €s a 70-es évek erdteljes iparositasat, illetve
az altal okozott szerkezeti valtozasokat/torzulast végre sikeriilt a gazdasagnak
korrigélnia, és ekkor tudott visszatérni a novekedési palyajara, nem véletleniil
beszélhetiink elvesztegetett évtizedekrdl az orszag €letében, s nem csak egy-egy
valsagiddszakrol. Ezen feltételezésiinket megerdsiteni latszanak munkaerd piaci
vizsgalataink iS. A modositott Lilien-index a 90-es évektdl kezdve jelentds
valtozasokat mutatott az argentin foglalkoztatas szerkezetében. 1990-ben 3,5%
felett volt a valtozas, majd 1991-ben és 1993-ben 2% feletti mozgas volt
megfigyelheto az egyes szektorok foglalkoztatasi aranyaban, csakugy, mint 1998
€s 2000 kozotti 1s. Ezt kovetden azonban egyértelmii megsziintek az ingadozéasok
és 1% koril stabilizalodott a valtozéds, ami sziikséges is a gazdasdg normal
miikodéséhez, a szektorok kozotti ,,egészséges” munkaerd aramléshoz.
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28. abra. Argentina exportjanak és importjanak valtozasa 1980 és 2007
kozott USS$-ban
Forras: Vilagbank adatbazis, 1980-2007
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Mexikoban ¢és Brazilidban a valsdg késobb jelentkezett és tobb
szempontbol is eltért Argentinatol és Chilétdl, a hattérben rejlé okok azonban
hasonloak voltak: importhelyettesitdé gazdasagpolitika-iparositas, inflacid,
koltségvetési hiany, allamadossag, arfolyamproblémak. Braziliaban az erdteljes
iparositds belsé egyensulytalansagot eredményezett, ami végil kiilsé
egyensulytalansaghoz vezetett, ahogy a korabban bemutatott orszagok esetében
is ezt lathattuk. 1970-ben a GNI aranyos kiils6 allamadéssag még csak 14,3%
volt, 1975-ben mar 22,5%, 1980-ra pedig mar elérte a nemzeti 6ssztermék 31,7%-
at és a valsag kovetkeztében (a valuta folyamatos gyengiilésével egyiitt) a
mélyponton, 1983-ban mar az 50%-ot is meghaladta. A gazdasagpolitika egyik
kulcseleme, az import helyettesitése is sikertelennek bizonyult, ami tovabbi
pénzkidramléast eredményezett a nem ritkdn negativ kiilkereskedelmi egyenleg
kovetkeztében. A tobbi vizsgalt orszaghoz hasonloan, problémat jelentett a 70-es
évek kozepétdl az inflacio is. Mar 1974-r61 1979-re 45%-o0s pénzromlas volt
megfigyelhetd, majd a kovetkezd 1983-ra elérte a 100%-ot. Végiil a valsagot
kovetden, a 90-es évek soran az inflacié hiperinflacidba fordult. Az aremelkedés
hatterében els6sorban a tervezésért felelds miniszter gazdasagpolitikai
elképzelései, illetve azok megvaldsitdsdhoz hasznalt eszkdzok alltak. A valuta
leértékelése az import jelentds dragulasahoz vezetett, ami azonnal inflaciot idézett
elé a hazai piacon. Masrészt a kormany®® a gazdasagi novekedést mindenek folé
helyezte és ennek fenntartdsa érdekében a pénznyomadstol sem zarkdzott el, ami
az dllamadossag és a timogataspolitikai® finanszirozasat biztositotta. Ez tovabb
rontott az arszinvonalon és végiill az olaj vilagpiaci aranak emelkedése is
begylirlizott a hazai piacra (Meltzer, 1992). A helyzetet a kormanyzat szdmara a
Mexikoi valsag €s a nemzetkdzi adossagvalsag tette végkeépp kilatastalanna,
ugyanis 1982-t kovetden Brazilia nem tudott ujabb hitelekhez jutni a nemzetk6zi
banki kozosségtol, és az IMF-hez kellett fordulnia a jelenlegi hiteltorlesztési
kotelezettségeinek teljesitése €s a gazdasagi fejlodés fenntartasa érdekében
(Cline, 1984). Az IMF segitsége azonban hatastalan volt, a kornyezo orszagokban
bekovetkezett politikai valtozasok és a hazai gazdasagi kdrnyezet valtozasanak
kovetkeztében 1985-ben a katonai diktatira megbukott és demokratikus
valasztasokat tartottak az orszagban. A tarsadalom szamdra kedvezd valtozas
ugyanakkor megnehezitette a valsagkezelést, hiszen egy uj politikai-tarsadalmi

8 Antonio Delfim Netto tervei alapjan, aki mind Ernesto Geisel (1974-1979), mind Joan
Figueredo (1979-1985), elnoksége alatt a kormanyban tobb miniszteri posztot is bet6ltott.

8 A korabban mar emlitett exportdsztonzés és hazai ipar erdsitése érdekében nyujtott tdmogatast
Delfim a mez6gazdasag, az energetika, telekommunikacio és az acélgyartas teriiletén.
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rendszert kellett kiépiteni. (A bizonytalansagra jo példa, hogy 1986 és 1994 kozott
8 kiilonb6z6 pénziigyminisztere volt az orszdgnak, hét stabilitasi tervet készitettek
¢és hatszor cserélték le a valutat (Rocha, 2000)).

Brazilidban a valsagot, illetve a valsagos éveket — Argentinahoz hasonldéan
— ,.elvesztegetett” évtizednek nevezi a szakirodalom, azonban meg kell, hogy
jegyezziik annak stlyossidga ¢és elhuzodasa elmaradt a szomszéd orszag
visszaeséshez viszonyitva. 1986-ban az argentin mintat kdvetve az 1j,
demokratikusan megvalasztott kormany meghirdette a Cruzado tervet, ami a
valuta stabilizalasat és az inflacid megfékezését tlizte ki célul, majd annak
sikertelensége utan tovabbi négy tervet allitottak dssze, melyek koziil az 1994-es
Real terv® volt az, amivel sikeriilt megfékezni az 4rszinvonal allando,
nagymértékii megemelkedését és a valuta instabilitasat. A terv sikerét a javulo
versenyképességi koriilmények és a vilagpiaci valtozasok is segitették. Az dllando
inflacionak és a bérek leszoritdsdnak kovetkeztében a munkaerd koltsége
lecsokkent, ami kedvezden hatott a feldolgozoiparra. Szintén pozitiv valtozast
eredményezett az ujabb technoldgiai fellendiilés, ami a 90-es évek elején vette
kezdetét. 1993-ban az agazat kibocsatasa 9,3%-kal nétt, 1994-ben 8,1%-kal,
1995-ben pedig 4,9%-kal a Vilagbank adatai alapjan. A gazdasag szerkezeti
torzulasainak letisztuldsa 1988-ban mar megkezd6dott, amikor is ismételten a
szolgaltatd szektor lett a legnagyobb kibocsatd agazat, azonban tényleges
megerdsddése csak a 90-es évek liberalizacids reformjai utan figyelhetd meg, ami
a kereskedelem mellett érintette a pénziigyi nyitottsagot és az allami tulajdont
cégek privatizalasat is. A valtozas olyan kiugré mértékii volt, hogy még az erre
iranyulo statisztikai vizsgalat is extrém nagysaglinak itélte a Michaely/Stoikov-
indexben 1994 ¢és 1995 kozotti adatai alapjan, amit a 29. dbra is jol szemléltet.
Ebben az iddszakban a foglalkoztatas szerkezetére vonatkozo adatok hianyosak,
azonban csak egy-egy év adatsora nem all rendelkezésre, igy még alkalmasnak
itéltiik azokat a szerkezeti valtozasok vizsgalatara és megallapithattuk, hogy kozel
azonos iddszakban torténtek valtozasok a szektorok munkaeré-megoszlasa
kozott. 1990-r61 1992-re az dgazatok kozotti munkaerdarany 6,7%-os valtozast
mutat a mddositott Lilien-index alapjan, ami egybeesik az 1990-es gazdasagi
visszaeséssel, melyet a 70-es és 80-as évek soran bekdvetkezetett szerkezeti
torzulasok kovetkezményeként itéliink meg. Mig az 1994 és 1995 kozotti

8 Harom fazisban valositottak meg a tervet. Az els6 fazisban a fiskalis deficitet rendezte a
kormany, a masodik 1épésben az 11j valuta bevezetéséhez sziikséges feltételeket készitettéek eld és
biztositottak azokat, a harmadik fazisban pedig maganak az 0j valutanak, a realnak a bevezetése
tortént meg.
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folyamatok lényegében nem okoztak szerkezeti valtozasokat, csak a GDP aranyos
kibocsatas mértéke tolddott el, amit megerdsit a foglalkoztatds szerkezetének
stabilitasa is. Az MLI index ezen iddszakban legfeljebb 2%-0s ingadozast mutat,
amit nem tekinthetiink jelentés elmozdulasnak. A 30. dbra a foglalkoztatas
szerkezetének valtozasat abrazolja 1981 és 1999 kozott.
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29. abra. A gazdasagi szektorok GDP aranyos részesedése Braziliaban
1980 és 2000 kozott.
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1980-2000
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30. abra. A foglalkoztatas szerkezetének valtozasa Braziliaban 1981 és
1999 kozott.
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1980-2000
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Mexiko eltért a vizsgalt orszagok tobbségétol, hiszen a targyalt idészak elején
is a gazdasag ,klasszikus™ tagolodasa volt megfigyelhetd az orszdgban. Tehat a
bruttd hazai termékhez legnagyobb mértékben a szolgéltatd szektor jarult, ezt
kovette az ipar €s a mezdgazdasadg. Azonban az ipar erdteljes allami tamogatasa
miatt, annak részaranya a szolgaltatasokkal szemben er6sodott.3® Ezért az orszag
esettben nem egy hagyomdnyos strukturavaltozasrél beszélhetiink, hiszen
ténylegesen valtozas nem tortén a szektorok rangsoraban, de azok GDP aranyos
hozzajarulasaban  bekovetkezett ingadozasok mégis szembeotloek. A
Michaely/Stoikov-indexen végzett kiugro érték vizsgalat is ezt tamasztja ala
(Melléklet 1X). Mexikoban a gazdasag korabbi stabil teljesitményét a 70-es
évektél az erdteljes fluktuacid jellemezte, ami legféképpen az ipar
teljesitményének valtozasan volt nyomon kovethetd. Ezt a valtozast szemlélteti a
31. dbra, amin egyben jol lathatd, hogy a kibocsatds kezdetben még
novekedésbeli ingadozisa a 80-as évek utan egyre gyakrabban visszaesésbe
fordult 4t. Ebben az iddszakban nemcsak az ipar kiizdott nehézségekkel, hanem
maga a gazdasag is valsagba keriilt, melynek kovetkeztében jelentOs
aranyeltolodasok kovetkeztek be 1985 utan a mexikdi gazdasag szerkezetében, és
egyben véget is vetett az importhelyettesité gazdasagpolitikanak és lehetoséget
nyujtott a gazdasag szerkezetének ,,letisztulasahoz”. (A kiugr6 érték a 8. dbra
vonaldiagramjan szemmel lathato).

15,0

10,0

) I I

A1, 1
FLPLLE S sSSP s e s @1

-10,0

31. abra. Az ipar kibocsatasanak valtozasa Mexikoban 1966 és 1986 kozott.
Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés

8 1965-ben példaul a szolgaltatasok, ipar és mezégazdasig aranya 59,5% - 26,8% - 13,7% volt.
1980-ban ez az arany57,4% - 33,6% és 9% volt, 1987-ben pedig, ami egyben a forduldpontot is
jelentette 52,3% - 38% - 9,7% a Vilagbank adatai alapjan.
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A 80-as ¢évek soran felhagyott az orszdg az importhelyettesitd
gazdasagpolitikaval A valtozasok 1930 6ta nem tapasztalt visszaeséssel jartak és
az egyik legstlyosabb valsadgot okoztdk Mexikod életében. Az importhelyettesitd
gazdasagpolitika fenntartdsa a tobbi orszaghoz hasonldan jelentds forrasokat
emésztett fel, amit jellemzéen amerikai dollarban felvett kolcsonbdl
finansziroztak a kormanyok. Az IMF adatai alapjan 1973 és 1981 kozott
tizszeresére novekedett az allam kiilfoldi adossagallomanya (4 milliard dollarrél
43 milliard dollarra) és 1982-re meghaladta a GDP 50%-at is. (Hasonlo
folyamatok voltak megfigyelhetok Chile esetében 1is). A kormanyzati
gazdasagpolitika fenntartasa — a politikai vezetéssel egyiitt — egyre koltségesebbé
valt, az arfolyam stabilitdsa megingott, folyo fizetési mérlegproblémak meriiltek
fel és az allamadossag egy alacsony vilagpiaci kamatciklus soran megemelkedett
a 70-es évek soran. Végiil a gazdasagi gondok felszinre keriilését kovetden a
kiilfoldi hitelez6k gy dontottek, hogy tovabbiakban nem finanszirozzak az
orszagok allamaddssagat, és a befektetési lehetdségeket is feliilvizsgaltak. A tobbi
orszaghoz hasonléan Mexiko is az IMF-hez fordult segitségiil, ennek ellenére egy
elhuzodo valsag bontakozott ki. Mind 1982-ben, mind 1983-ban és 1986-ban
gazdasagi visszaesés volt tapasztalhatd, 1987-ben és 1988-ban pedig stagnalas
jellemezte az orszagot az 1,86%-os és 1,25%-0s kibocsatas ,,ndvekedéssel”. A
lasst regeneralodas hatterében a gazdasagpolitikai szigor enyhiilése allt. A peso
leértékelése kedvezden hatott a kiilkereskedelmi egyenlegre, az export
felélénkiilt, a megdragult importcikkek fogyasztdsa mérséklddott. Az orszag
szamara 1977 ota nem tapasztalt kereskedelmi tobblet mutatkozott 1982 utan. Az
addssagkezelés jo titon haladt, Miguel de la Madrid elndknek sikeriilt a kiilfoldi
hitelezokkel megallapodni €s a hiteltorlesztéseket atiitemezni, valamint az IMF
asszisztencidja is enyhitett a nyomason. A sikereket ldtva a kormany lazitott a
fiskalis szigoron, amit a valsagkezel6 program keretében hirdetett meg 1983-ban
(Programa Inmediato de Reorganizacion Economica), €s ez a koltségvetési deficit
azonnali novekedésével jart (Erdey, 2006).8” Az egyébként sem stabil befektetdi
bizalom Gjra megingott, az arfolyam ismét korrekciora szorult, ami nem kedvezett
az inflacionak sem. A hitelek atlitemezésének ellenére sem tudott Mexiko eleget

87 1984-ben a hiany GDP aranyosan mar csak 8,7% volt, ami figyelembe véve az el6z6 éveket,
amikor volt példa a kdzel 15%-os deficitre is, kedvez6 eredménynek mondhatd. A fiskalis szigor
enyhiilésével azonban ez a hiany ismét 10% folé emelkedett 1985-ben az orszag statisztikai
hivatalanak adatai alapjan. Megjegyzendd, hogy az 1985-6s kiadasokat Mexikovarost ért erés
foldrengést kovetd helyreallitasi koltségek is megemelték.
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tenni torlesztési kotelezettségeinek segitség nélkiil. A Baker-tervet®® kindlta fel
ezuttal a Valutaalap ment6dvként az orszag szamara, amit most alkalmaztak elsd
izben és ezért Mexikd legkedvezobb feltételek mellett juthatott hitelhez a
maganbankok részérdl is (Argentina is igaz hozzajutott hasonlo feltételek mellett
a hitelhez, de csak Brazilidnak kdszonhetden, aki fizetési moratdriumot jelentett
be 1987-ben a kiilfoldi hiteleinek torlesztésére és joval tovabb kellett varnia annak
folyositasara ebbdl kifolyolag). A tamogatas segitette a gazdasag novekedési
palyara éallitasat, a folyo fizetési mérleg egyenlegének rendezését ¢és a
valutatartalékok felduzzasztasat. Mexikd egyediil az inflacioval nem tudott
megkiizdeni, ami a térség tobbi orszaganak is jellemzd problémdja volt. A
gazdasagi nyitds érdekében meghozott intézkedések, amelyek egyben az
importhelyettesité gazdasagpolitika — ami mellett toretlentil kialltak a korményok
még az egyes iddszakokban megfigyelhetdé enyhitések ellenére — végleges
feladasat is jelentették, hozzajarultak a gazdasagi szerkezet ,,letisztuldsdhoz”, és
az ipar azokon a teriileteken tudott megerdsddni, ahol valoban komparativ
elénnyel allitottak eld termékeket. Ilyen aldgazat volt példaul a textilipar, az
elektronika és a kozlekedési eszk6zok terilete, ahol az olcsé munkaerdének
koszonhetden szdmos gyaregységet hoztak 1étre a mar liberalizalt mexikoi piacon
a nemzeti statisztikai hivatal adatai alapjan. Emellett természetesen megszoritd
intézkedések is sziikségesek voltak a valsagbol torténd kildbaldshoz, amelyek mar
klasszikusnak tekinthetdk, igymint az allami cégek és bankok privatizacioja, a
kozszolgaltatasok aranak megemelése, az inflacidhoz kotott minimalbéremelés,
allami kiadasok lefaragasa, stb. A Michaely/Stoikov-index és a modositott Lilien-
index alapjan azt mondhatjuk, hogy a szerkezeti valtozasok a 90-es évek elejével
befejezddtek ¢€s ezt kdvetden vette kezdetét egy nyugodtabb periodus Mexikd
gazdasagi €letében.

Természetesen tudataban vagyunk az 1994-es peso-valsagnak, vagy
kozismertebb nevén Tequila-valsagnak, ezt azonban nem strukturdlis okok
valtottak ki és nem is a gazdasag teljesitménye allt a hatterében, hanem politikai
okokra vezethetd vissza, amelynek kovetkeztében megingott (ismételten) a
kiilfoldi befektetok bizalma az orszagban és a toke menekiilni kezdett Mexikobol.

8 Az amerikai pénziigyminiszter nevét viseld terv 15 fejlédé (harmadik orszagbeli) gazdasagnak
kindlt ndvekedésorientalt strukturdlis reformokat, illetve azokhoz sziikséges forrast a
Vilagbanknak és a fejlett orszagok maganbankjainak segitségével. A miniszter célja az érintett
orszagok gazdasagi liberalizalasa volt, azonban nem vette figyelembe a fejlett orszagok
kereskedelmi bankjainak passziv hozzaallasat, akik a bizonytalan kdrnyezet miatt nem szivesen
nyujtottak az érintett régiok orszagainak hitelt (Szegd, 1989).
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Ennek kovetkeztében a kormany nem latta tovabb fenntarthatonak a peso
dollarhoz rogzitett arfolyamat és a valuta leértékelésére kényszeriilt, ami
spiralként szivta magaba az orszagot. A vallalkozasok kiilfoldi hitelei
megdragultak és ismét problémat jelentett a kormany szdmdra a kolcsonok
torlesztés, ugyanis Uj hitelhez csak 1ényegesen magasabb kamat mellett juthattak.
Ezért az IMF és a Vilagbank allitott 0ssze ismételten egy csomagot Mexikd
szamara, melyhez az Egyesiilt Allamok is hozzajarult 20 milliard dollarral.
Osszesen kozel 50 milliard dollart biztositottak az adossdg atiitemezésére, és ez
altal eleget tudott tenni az orszag ismételten adossagszolgalati kotelezettségének
(Boughton, 1997).

Latin-Amerika valsagos évtizedeinek kozOs vonasa négy f6 teriileten
ragadhatdé meg. Az orszagok gazdasagaban kiilonbozo intenzitassal, de kivétel
nélkiil szerepet jatszott az allam altal iranyitott iparositas, ami jelentds forrasokat
emésztett fel. A koltségvetési hidnyt és az importhelyettesitd gazdasagpolitika
fenntartasat kiilfoldi hitelekbdl finansziroztdk, amik végiil kezelhetetlen
allamadossaghoz, addssagvalsighoz vezettek. A helyzetet sulyosbitotta a
permanens problémava valo inflacid és a sikertelen arfolyam-politikak, gyakran
jelentkez6 valutavalsagok. Az IMF valsagkezel6 stratégiakat dolgozott ki, mind
a hiteltorlesztési gondok athidalasara, mind a valutadrfolyamok stabilizalasara,
ezek azonban tobb alkalommal nem valtottak be a hozzajuk fliz6tt reményeket, és
a valsagok csak sulyosabbd valtak. Végiil megoldast az addssag atiitemezése és a
hitelezékkel torténd megegyezés jelentett, ami kovetkeztében megndtt a bizalom
az orszagokkal szemben. Ez stabilizalta a valutaarfolyamokat és az inflaciora is
kedvezé hatast gyakorolt. Ugyanakkor ez az id6szak egyértelmilen Latin-
Amerika elveszett évtizede.

5.2.3 A 2008-2009-es globalis valsag hatasa Latin-Amerikara

A 2008-2009 vilaggazdasagi valsag Latin-Amerikara gyakorolt hatasa
mérsékelt volt az eurdpai gazdasagokhoz, Japanhoz, vagy az Egyesiilt
Allamokhoz viszonyitva. Az éaltalam vizsgalt orszagok koziil egyediil Mexikd
esetében beszélhetiink igazan gazdasagi visszaesésrdl a valsag idészakaban, a
tobbi allamnal stagnalas volt megfigyelhetd, ahogy a 32. dbrdn is lathato, ami egy
V alaku mintat adott ki, tehat 2010-ben mar ismételten nétt mind a négy latin-
amerikai orszadg kibocsatasa. Szdmos tanulméany foglalkozott ezen orszagok
meglepden jo eredményeivel a valsag idészakéaban, ugy, mint Reinhart és Rogoff
(2008) és Cohen (2012), illetve a hazai tudomanyos mithelyek, doktori iskolak
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kutatdi is vizsgaltak a meglepd teljesitmény mogott rejlé okokat — a nemzetkozi
szervezetek (példaul az IMF, az OECD és az EIU) ugyanis prognézisaikban
negativ kilatasokat josoltak. Argentina gazdasaga példaul 5%-kal kellett volna,
hogy zsugorodjon, de Brazilia esetében is 1%-o0s kibocsatas csokkenést vartak.
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0,00
-2,00
-4,00
0,00 2007 2008 2009 2010 2011
e Brazilia 6,10 5,17 -0,33 7,53 2,73
= Chile 5,16 3,29 -1,04 5,76 5,84
Mexiké 3,15 1,40 4,70 5,11 4,04
e Argentina 8,00 3,10 0,05 9,14 8,55

32. abra. A GDP valtozasa 2007 és 2011 kozott a vizsgalt orszagokban
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés

A mi célunk, a disszertacié sordn annak igazoldsa volt, hogy a korabbi
valsagok idGszakaban egy-egy struktravaltozasi folyamat (strukturatorzulas)
volt megfigyelhetd, ellenben a 2008-as valsag iddszakaban, a gazdasagi
szerkezetekben, illetve a munkaerd piacon nem torténtek jelentds atrendezddések,
ezért a valsag is csak egy kiilsd hatasként érte az orszagokat. Ezen kiilsd hatasokat
foglalta 6ssze Artner Annamaria egy 2009-es tanulmanyaban, ramutatva arra,
hogy a térség egyes orszagait az egyes vilagpiaci arvaltozasok mennyire eltéréen
befolyasoltdk. Példaként emliti Argentinat, amelyet az agrartermékek
arcsokkenése negativan érintett, ugyanakkor a régidé szegényebb orszagainak,
illetve maganak a lakossagnak kedvezett. Hasonld volt a helyzet az olajarak
valtozasaval kapcsolatban is, amelyek esése Chile szdmara kedvezd volt, de
Mexikonak jelentdsen csokkentette az exportbol szarmazd Dbevételeit.
Kedvezdtleniil hatott a felvevdpiacok besziikiilése is, ami — a kiilkereskedelmi
forgalom valtozasa mellett — elssorban a feldolgozoipar kibocsatasan volt
érzékelhetd. Argentindnak 7,3%-kal zsugorodott a feldolgozdipara 2008-r6l
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2009-re, Brazilianak 9,3%-kal, Chilének 4,2%-kal, Mexikonak® pedig 8,4-kal a
Vildgbank adatai alapjan. A pénziigyi oldalon szintén megfigyelhetd volt ez a
kettésség. A toke ,,menekiilése” globalis szinten éreztette hatdsait. Jelentds
forraskivonas volt tapasztalhato a latin-amerikai orszagokat illetéen is,
ugyanakkor a korabbi valsdgokhoz vagy éppen Eurdpa egyes orszagaihoz
viszonyitva Iényegesen alacsonyabb kiilfoldi adossagallomannyal rendelkeztek.
2008-ban GNI aranyosan Argentinanak volt a vizsgalt 4 orszag kozil a
legmagasabb a hitelallomanya 36,5%-kal, mig Brazilianak és Mexikonak 20%
alatt volt a Vilagbank adatai alapjan. Tehat lathato, hogy ezekre az orszagokra,
bar hatast gyakoroltak a vilaggazdasadgi folyamatok, de nyitottsaguk ¢és
figgdségiik mértéke elmaradt a valsag altal jobban sujtott orszdgokhoz
viszonyitva — Mexiko kivételével — és igy, — ezuttal — kevésbé voltak kitéve a
negativ hatdsoknak.

A kiilsé tényezOk mellett belsé folyamatok is segitették a gazdasagi
stabilitast. Mind a GDP aranyos kibocsatas valtozast, mind a foglalkoztatas
szerkezetét megvizsgalva azt tapasztaltuk, hogy a valsag idészakaban, ezekben az
orszagokban jelentds atrendez6dések nem kovetkeztek be. Ennek hatterében
azonban eltérd okok alltak.

Argentina gazdasdga a 2002-es valsagot kovetden 8-9%-kal boviilt
egészen a 2008-as valsagig. Kiilkereskedelmi forgalma harom ¢és félszeresére
novekedett, az export folyamatosan meghaladta az importot, hozzéjarulva a folyd
fizetési mérleg kiegyensulyozottsagahoz, ami egészen 2010-ig rendre
pozitivummal zart. Ugyanakkor az orszag nyitottsaga tovabbra is csupan 20%
koriil alakult kereskedelmi szempontbol és pénziigyi oldalon, az International
Financial Integration és Gross Equity Integration mutatd alapjan is — a fejlett
orszagokhoz viszonyitva — er6sodod zartsdgot mutatott az orszag az ezredfordulot
kovetben, amint az az 5. és 6. tabldzatban is lathatd. A valsag szempontjabol ez
kedvez0 valtozas volt az orszadg szamara, mert csokkentette kiilpiaci kitettségét az
orszagnak. Emellett a kormdny foglalkoztatds 0sztonzd intézkedéseket hozott,
mint példaul az G munkahelyek utani bérterhek elsd évben torténd 50%-0s, a
masodik évben pedig 25%-os mérséklése. Szintén a foglalkoztatds emelése
érdekében kozmunkaprogramot hirdetett a kormdny. A kdzepes és magas

8 Mexik6 feldolgozédipara méar 2008-ban 1%-kal zsugorodott, ami a NAFTA 4ltal kinalt
felvevépiac besziikiilésének volt az eredménye. Az Egyesiilt Allamokat és Kanadat a vélsag
korabban, 2007-ben megrenditette és a szabadkereskedelmi térség kovetkeztében az orszag
exportpiacai hamarabb hatast gyakoroltak Mexiké gazdasagara a térség tobbi orszagdhoz
viszonyitva. 2007-ben a mexikoi export 78,5%-a a NAFTA-ba iranyult az OEC adatai alapjan.
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jovedelmiiek bérét terheld adokat mérsékelték a fogyasztas osztonzése érdekében.
A kiilkereskedelem fokozasadnak reményében csokkentették a buzaexportot és a
kukoricaexportot érintd forrasadd mértékét 5-5%-kal, a friss gylimolcsok és
zoldségek esetében pedig 50%-0s kedvezményt kaptak a kereskeddk. Tovabba
eléfinanszirozéasi konstrukciokat biztositottak az exportkereskedok részére
(Artner, 2009).

Brazilia sikerét annak kdszonhette, hogy a valsag id6szakara mar sikertilt
a kormanyzatnak az orszagot mind gazdasagilag, mind tarsadalmilag stabilizalni,
de még nem tudtak azon mechanizmusok kialakulni, amelyek a fejlett
orszagokban az eszkozar-buborékot és annak kipukkanasat okoztak. Az orszag
vilaggazdasagi integraltsaga is messze elmaradt a fejlett orszdgokhoz viszonyitva,
sOt még a térség gazdasagaihoz viszonyitva is zartnak tekinthetd mind a
kiilkereskedelem, mind a pénziigypiacok oldalarol (4-6. tdbldazat). Természetesen
a kilfoldi téke menekiilése, ami az egész vilagra jellemz6 volt — ahogy ezt
korabban is emlitettiik —, atmeneti nehézséget okozott az orszag szamara, de
Osszességében nem eredményezett még 1%-os visszaesést sem, a
munkanélkiiliséget emelkedését is sikeriilt megfékezni, csak gy, mint az
emelkedd inflacidt. A valuta, bar jelentésen veszitett értékébol, 2011-re a valsag
elotti szintre erdsodott. Amiért mégsem lehet az orszagot sikertdrténetnek
tekinteni, azok napjaink eseményei. 2015 6ta egyre tobb jel mutatott egy Gjabb
valsag kialakuldsara, aminek mind politikai, mind intézményi, mind gazdasagi
vetiiletei is voltak, illetve vannak, azonban a jelenleg rendelkezésre all6 adatok
alapjan nem jelenthetjiik ki egyértelmiien, hogy egy ujabb szerkezeti valtozas all
ennek hatterében, vagy csak a felszinre keriilt korrupt politikai rendszer
kovetkezménye a visszaesés.

Chile kitettsége a vilag pénziigyi folyamatainak 1ényegesen nagyobb volt
a vizsgalt latin-amerikai orszagokhoz viszonyitva, de kereskedelmi szempontbol
az orszag szintén zartnak mindsiil €s a célorszagok szempontjabol is l1ényegesen
diverzifikalt partnerszerkezete — jelentds mértékben exportdlt az dzsiai
17%-a ment. Foglalkoztatasanak és gazdasaganak szerkezet stabil volt — igaz
2005-2006 kozott taldlunk kiugrd értéket, de ez a téli olimpiai jatékok
kovetkezménye, ami megnovelte az épitdiparon keresztiil a teljes ipari szektor
kibocsatasat. Ennek kdszonhette, hogy a realgazdasagot nem rdzta meg mélyen a
valsag. Igaz a pénziigyi nyitottsag kovetkeztében a kibocsatas 1%-kal visszaesett,
de a valsagkezeld csomagok ¢€s a pénziigypiacok regeneraléddsa hamar
novekedési palyara allitotta ismét a chilei gazdasagot. A legkritikusabb teriiletet,
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az ¢épitéipart lakasépitési tdmogatassal ¢és a lakdstdmogatisi rendszer
rendelkezésre allo keretének kibdvitésével segitette a kormany. A mar
klasszikusnak tekinthetd adocsokkentés ¢€s adokedvezmények nyujtasa a chilei
programbdl sem maradt ki. A lakossag célzott megsegitése érdekében a személyi
jovedelemadoé visszatéritést — az el6z6 évekhez viszonyitva — korabban kifizette
a kormany (Artner, 2009).

Mexiko az elemzett orszagok ko6zott a legnagyobb mértékben volt és van
napjainkban is kitéve a vildg egyik legnagyobb gazdasdganak, az Amerikai
Egyesiilt Allamoknak,®® ahonnan maga a valsag is kiindult, ezért a
legsulyosabban az 6 gazdasagat érintette a krizis, holott kereskedelmi és pénziigyi
oldalrdl egyértelmiien zartnak tekinthetd és a gazdasagi szerkezete is stabil volt.
Mégis a kiilsé hatasok kovetkeztében 4%-kal zsugorodott gazdasaga. Exportja
2008-rol 2009-re 20%-kal esett vissza, ami egyértelmiien a NAFTA nyujtotta
felvevdpiac besziikiilésének volt az eredménye. A masik komoly problémat az
orszag szamara az allamokban dolgozo munkasok jelentették, akik a valsag
kovetkeztében elvesztették munkéjukat és ezért visszaesett a hazautaldsok
mértéke, amit a 33. dbra is jol mutat. Végiil meg kell emliteniink a mexikoi
vallalatok dollar-kitettségét. A valsag kovetkeztében a dollar iranti kereslet
megemelkedett, ami nyomast gyakorolt a pesora és az, egy honap alatt (2008.
szeptember 15-r61 oktober 16-ra), a Bloomberg adatai alapjan kozel 23%-ot
veszitett értékébdl, emellett jelentds ingadozasi is jellemezte, ami a vallalati
szférara nagy nyomadst gyakorolt és kiszamithatatlannd tette a pénziigyi
folyamataikat. Ezért a valsagkezelés els6 és legfontosabb eleme az arfolyam
stabilizalasa lett. Ennek érdekében a Kozponti Bank tobb alkalommal is
intervenidlt a peso piacan, végil a 2009-es marciusi mélypontot kdvetden
stabilizalodott az arfolyam.

% Mexiko Egyesiilt Allamokbeli fiiggdségét részletesebben ismertettiik a 4. fejezet soran.
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33. abra. A Mexikoba iranyul6 hazautalasok mértékének valtozasa 2000 és
2013 kozott millio U.S. dollarban.
Forras: Vilagbank (http://go.worldbank.org/092X1CHHDO)

A monetaris problémak kezelése mellett a redlgazdasdg megsegitésére a
kormany jelentds forrasokat biztositott. Az allam tulajdonaban 4ll6 Nakin és
Bancomext bankon keresztiil 2,7 milliard USD-t biztositott a maganszektor
projektjeinek finanszirozasara, és bovitette a kis és kozepes vallalkozasok allami
beszerzésekben valo részvételének lehetdségét. A gazdasag élénkitése érdekében
infrastrukturdlis beruhdzdsokba kezdett a kormany az egészségiligyben, a
mezdgazdasagban és a tomegkozlekedésben. Végiil, de nem utols6 sorban, a
kormany atvallalta az olajcégének, a Pemexnek az addssagat, igy segitve annak
miikddését, ami a csokkend olajarak miatt nehézségekkel kiizdott és veszélybe
keriiltek fejlesztési projektjei (Economist, 2008). Az intézkedéseket, melyekhez
mind az Egyesiilt Allamok, mind az IMF forrast biztositott, sikeresnek itélték. Az
arvaltozast sikeriilt stabilizalni és a foly¢ fizetési mérleg deficitet mérsékelni, és
az allamadossag is csokkent. Igy Mexiké, a jelentés visszaesés ellenére,
csatlakozott azon orszagokhoz, ahol a valsag egy enyhe V betiit irt le, 2010-ben
mar 5%-kal novekedett gazdasaga.

5.3 Délkelet-Azsia és Latin-Amerika — hasonlésagok és eltérések

Az 1980-as és 1990-es évek valsagai Délkelet-Azsiaban és Latin-Amerikaban
bizonyos hasonlosagokat mutattak. Igaz a 80-as évek ez eldbbi térséget érintette
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sulyosabban, mig a 90-es évek a tavol keleti allamokat, azonban mind az
adossagvalsag, mind a valutavalsag jelen volt mind a két térségben. Ha
eltekintiink jellegét6l, masodhullamti importhelyettesitd gazdasagpolitika
jellemezte a vizsgalt orszagokat a 90-es éveket megeldzden, melynek
finanszirozasahoz kiilfoldi hiteleket vettek fel. A valutak instabilla valasanak
kovetkeztében — amikor a gazdasdgi gondok felszinre keriiltek — az
adossagallomany visszafizetése komoly nehézségeket okozott a kormanyok
szdmara. Hogy kezelni tudjadk a helyzetet az IMF-hez fordultak és Malajzia
kivételével el is fogadtak a mentdcsomagokat, amik mind a két térség esetében
nem egyszer eredménytelennek bizonyultak.

Ezen altaldnosabb hasonldsagok mellett sokkal szembetindbbek a
kiilonbségek a két régio kozott, ami magyarazatot is ad arra, hogy a valsag utan,
miért regeneralodott Délkelet-Azsia olyan hamar és miért maradt le a vilagtol
Latin-Amerika. Mig Azsia esetében, ha hosszabb tavon tekintjiik a folyamatokat,
sikeresnek itélhetjiik az allam 4ltal irdnyitott fejlesztéseket még a valsag ellenére
is. Ugyanis mind a gazdasagi novekedés, mind az életszinvonal javuladsa
egyértelmiien hozzajarult az orszagok fejlédéséhez. Ellenben Latin-Amerikaban
nemcsak gazdasagi visszaesés €s atmeneti megtorpands volt megfigyelhetd,
hanem maguk a gazdasagok is visszafejlodtek. A térség allamai az 1800-as évek
végén még fejlett orszagoknak szamitottak, majd az 1900-as évek elsé felében
novekedésiik megtorpant és az 1950-es éveket kovetden mar egyértelmiien a
fejlodé orszagok kozott emlegették Sket. Délkelet-Azsidban az allami forrasok
technologiai fejlesztéseket is finansziroztak. Ugyanakkor Latin-Amerikaban ezek
az allami tamogatasok nem ritkan egy-egy nyersanyag kitermeléséhez (olaj, réz)
kapcsolodtak és nem szolgaltak az ipar (pl. feldolgozoipar) egészének fejlodését.
Az 4llami tamogatasok mellett szot kell ejteniink a miikod6toke-beruhdzasokrol
is, amik a délkelet-azsiai orszagokban szintén a technologiai képességek
fejlesztését, az infrastruktira mindségének javitasat, a szakmai tudas
megerdsitését szolgaltak. Ezzel ellentétben Latin-Amerikaban az orszagok nem
tartottdk az litemet az Ujonnan iparosodott allamokkal, nem fektettek kelld
forrasokat a hatékonysag novelésre, a kozlekedési és kommunikacios haldézatok
fejlesztésére. Ahogy Elson (2006) megjegyzi tanulméanyaban, ezekben az
orszagokban a felsorolt teriiletek csak masodlagos, aldrendelt szerepet jatszottak.
Felmeriilhet a kérdés, hogy hova aramlott ez esetben a kiilfoldi miikodétoke.
Elsésorban a nyersanyag-kitermelésbe, az olajagazatba, a banyaszatba, illetve
bizonyos mértékig az agrariumba.
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Végiil, de nem utolsé sorban meg kell emliteniink az allamok eltérd jellegét
is. Ahogy a disszertacio soran is kitiint, Latin-Amerikaban a populista elnokok és
kormanyok gyakrabban valtogattdk egymast és nem ritkan, a politikai hatalom
megorzése érdekében, a gazdasagi érdekekkel ellentétes intézkedéseket hoztak.
Ugyanakkor Délkelet-Azsiat hatarozottabb, keményebb kezli elnokok és
kormanyok jellemezték, amelyekre sokkal kisebb hatast tudtak gyakorolni az
egyes ¢érdekcsoportok, pontosabban kialakitottdk sajat érdekcsoportjukat,
nomenklaturdjukat, akik ebbdl kifolyolag egy véleményen voltak az orszdgok
vezetésével. Masrészt a latin-amerikai kormanyokra jellemz6 volt a talkdltekezés
és AZ ugynevezett presztizsberuhazasok (Braziliavaros), ellenben a délkelet-
azsiai orszagok torekedtek a kiegyensulyozott koltségvetésre és az alacsony
inflacios ratara, éppen ezért a tavol-keleti orszagokban sokszor nem is maguk az
allamok, hanem a magéanszektor cégei addsodtak el (hasonld folyamatokat
Chilénél lathattunk Latin-Amerikdban), ami a pénziigyi rendszerek
elmaradottsaga miatt vezettek a fejezet soran leirt gazdasagi gondokhoz (Li,
2003).

Ezen kiilonbségek azt eredményezték, hogy a tavol-keleti orszagok kapcsan a
térség gazdasdgait a mai napig kistigrisként emlegetjiik (mely egyet jelent az
azsiai gazdasagi csodaval), ellenben Latin-Amerika kapcsan az elveszett
évtizedek, a populizmus €s a korrupcid jutnak esziinkbe — holott ez utobbi
ugyanolyan szerepet jatszott Délkelet-Azsia gazdasagi életében is. Tavol-keleten
képesek voltak a kormanyok ujradefinidlni a fejlesztd allam fogalmat és uj
elemekkel toltotték meg azt (infokommunikacios technologidk fejlesztése,
befektetési kornyezet javitasa, klaszterek kialakuldsanak eldsegitése, humantdke
fejlesztése, stb). Latin-Amerikaban ezzel ellentétben nem is igazan beszélhettiink
fejlesztd allamrol, nem alakultak ki a régi6 kulturalis és torténelmi hagyomanyain
alapulo sajat fejlesztési modellek, csupan egy-egy arra jellemzd elemet lehetett
felfedezni az orszadgokban (pl. allami beruhdzasok, ipari kamarak létrehozasa),
igy nem is volt mit Ujradefinialni.

128



6. EREDMENYEK, KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK
6.1 A kutatas eredményei

A doktori értekezés megirdsa sordn arra torekedtiink, hogy a
kozgazdasagtudomany, azon belill is a nemzetk6zi gazdasagtan ¢és
vildggazdasagtan hagyomanyos ¢€s korszerli ismereteit Osszevetve aktualis
tudomanyos problémaval foglalkozzunk. A disszertacio elején tobb kutatasi célt
tliztlink ki, amelyek alatamasztasa, igazolasa céljabol megkiséreltiik széleskoriien
attekinteni a vonatkozé hazai és nemzetkozi szakirodalmat, valamint ezekre
alapozva, statisztikai elemzést végeztiink.

A 2008-2009-es valsag soran szamos tanulmany jelent meg, ami annak
tiineteit magyarazta, a kivaltd okokrol elsésorban csak ,,talalgatasok™ sziilettek.
(Erre ramutatott Szentes Tamas is 2009-es Valsag és valsagvitak cimi
tanulmanyaban). Azonban mar ekkor megmutatkozott, hogy a fejlett és a fejlodé
régiot nem egyforman fogja érinteni a visszaesés, illetve bizonyos orszag-
csoportok tovabbra is pozitiv novekedést tudnak elérni. A valsdg mélypontjatol
eltavolodva mind tobb kutatas torekedett feltarni annak valds okait, de ezek
kozéppontjaba a magas jovedelmii orszagok keriiltek, vagy a vildggazdasagi
rendszer egészének miikddése (Blaho, 2012; Farkas, 2012)

A 2008-as iddszakban, illetve kozvetlentil azt kdvetden, a tudomanyos élet
neves képvisel6i hosszabb vitat folytattak a valsag okarol, ahogy ezt a disszertacio
elején be is mutattuk. Ezen vita soran felmeriilt a struktiravaltozdsnak, mint
valsagot kivaltd tényezdnek a lehetdsége is, azonban a kérdés tudomanyos
igazolasa nem kovetkezett be. Az értekezés soran mi eltérd megkozelitést
alkalmazva, nem a fejlett, hanem a fejlédé orszagok valasztott csoportjain
keresztiil kivantuk a ,,vitat eldonteni”.

Harom hipotézisiinkkel kapcsolatban az alabbi megallapitasokra
jutottunk:

- A vizsgalt délkelet-dzsiai ¢és dél-amerikai orszdgok esetében a
struktiravaltozasok egyértelmilen gazdasagi valsagokkal zarultak le.
Egyes esetekben a valtozasokat kozvetleniil kdvették a valsagok, mas
esetekben évekkel késObb jelentkeztek azok. Ennek hatterében a
munkaerd piaci valtozasok alltak. Tobb esetben is tapasztaltuk, hogy a
szerkezeti valtozasokat évekkel késobb kovette le a munkaerépiac
valtozasa, ami egybeesett egy-egy gazdasagi valsaggal. Amikor a
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struktiravaltozast szinte azonnal valsag kovette, akkor a munkaerd-piaci
valtozasok mar a gazdasagi valtozasokkal egy iddben lezajlottak.
Masodik hipotézisiink — amely szerint 2008-2009 soran a vizsgalt régio
orszagaiban, azért nem kovetkezett be visszaesés, mert nem elézte meg
azt struktaravaltozas — igazolddott. Meglatdsunk szerint az elemzett
orszagok esetében a 2008-as valsagot megel6zé iddszakban nem
kovetkeztek be szerkezeti torzulasok, ezért azok eliminalasara sem volt
szliksége a gazdasagoknak. Egyre inkabb megerdsiti ezen allitasunkat az
a tény, hogy 2015-6t kovetéen mind tobb jel utal egy Gjabb atalakulasra,
¢és ezzel egylitt a valsag eldjelei is kezdenek megmutatkozni, a délkelet-
azsiai régioban (Malajzia és Thaifold), és a latin-amerikai orszagok kozott
(Brazilia), ahogy erre a disszertacid soran is utaltunk.

A harmadik hipotézisiink vizsgalata soran arra a kovetkeztetésre jutottunk,
hogy valoban megfigyelhetd kapcsolat a nyitottsdg és a gazdasagi
visszaesés kozott Mexiko kivételével. (Mexiko kiilkereskedelmileg bar
nem tekinthetd nyitott orszagnak és a pénziigyi oldalrol is zartsagot mutat,
gazdasaga mégis jelentds, 4,7%-kal zsugorodott a 2008-as valsag alatt. A
mérsékelt zartsag ellenére ugyanis mind kereskedelmi, mind pénziigyi
partnerkapcsolatai tekintetében erdsen fiigg az orszdg az Amerikai
Egyesiilt Allamoktol és Kanadatol. Kiilkereskedelmének tobb mint 80%-
at a két orszaggal bonyolitotta le a valsagot megel6z6 években. Ez az oka
annak, hogy a 30%-os kiilkereskedelmi nyitottsag, a 90%-os IFIGDP és
50%-0s GEQGDP ellenére mégis beszivargott kiilkapcsolatain keresztiil
a gazdasagi krizis). A tobbi orszag esetében viszont tisztan lathato, hogy
a nyitottabb orszagokban (Chile, Malajzia, Thaifold) nagyobb volt a
kibocsatas csokkentés 2008 €s 2009 kozott szemben a zart gazdasagokkal
(Indonézia, Fiilop-szigetek, Argentina).

A kutatomunka soran egyértelmiien kirajzolodott az alkalmazott gazdasagpolitika
¢s a gazdasagi fejlddés iranyvonala kozotti kapcsolat. Minden orszag esetében
megfigyelhetd volt, hogy az erdteljes allami beavatkozis (ami elsésorban az
importhelyettesité gazdasagpolitikdnak a velejardja volt) szerkezeti torzulast
eredményezett. A szerkezeti torzuldsok kezdetben nagy gazdasagi ndvekedéssel
kecsegtettek, amikor azonban elkezdett megmutatkozni az importhelyettesités

negativ oldala (az er6teljes iparositas arnyoldala), a gazdasagok kibocsatasa
mérséklodni, majd csokkenni kezdett és végiil valsagok alakultak ki. Ezek a
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valsdgok hol hosszabb, hol révidebb id6 alatt ,letisztitottdk™ a szerkezeti
torzulasokat és egyiitt jartak gazdasagpolitikai fordulattal is, ami a szabadabb,
kevésbé szabalyozott piacgazdasag irdnyaba mutatott, igazolva az allam altal
iranyitott/befolyasolt gazdasdg hosszii tavi fenntarthatatlansagat, a piaci
mechanizmusok kizarasanak sikertelenségét. Egyes orszadgok attértek a liberalis
gazdasagpolitikara, mig mas orszagok — jovedelmiiknek koszonhetéen — a
szocialis piacgazdasag kiépitésén kezdtek el dolgozni.

6.2 A kutatasban rejlé tovabbi lehetdségek

Az értekezés alapvetd célja a valsagok és strukturavaltozasok vizsgalata
volt a fejlodd orszagok szempontjabol. Ennek érdekében kivalasztottunk két
olyan térséget, melyet a multban tobb alkalommal is sujtott valsag. Latin-Amerika
és Délkelet-Azsia fejlodd orszagai jo mintaul szolgaltak a szerkezeti atalakulasok
és gazdasagi visszaesések kapcsolatanak vizsgalatahoz. Ezek az orszagok
azonban nem fedik le a fejlédd orszdgok minden tipuséat. A poszt-szovjet térség
sajatos utat jart be, igy a régio kiilon vizsgalata tovabbi megerdsitését jelenthetné
hipotéziseinknek, vagy adott esetben, azzal ellentétes mintat rajzolndnak ki ezen,
tobbségében 4zsiai orszagok.

A lehetséges jovObeli kutatdsi irdnyok tekintetében érdemes lenne az
értekezés keretében elvégzett elemzés kiterjesztése a fejlett orszagokra is, hogy
ravilagitsunk e gazdasagok esetében is megfigyelheté a minta a strukturalis
valtozasok és a valsagok kozott. Az elemzés Osszetett, széles korli kutatdmunkat
kivan, és idébeli lehatarolasa kelld koriiltekintést igényel. A struktaravaltozasok
természete a fejlodd orszadgokkal szemben masfajta vizsgalati modszereket
igényel, ugyanis a fejlett orszagokban a szolgéltatd szektor mar az 50-es éveket
megeldzden is a legnagyobb mértékben jarult a gazdasagi kibocsatashoz, majd azt
kovette az ipar és a mezdgazdasag. Azonban, mind az iparon beliil, mind a
szolgéltatdsok teriiletén, szektoron beliili szerkezeti atalakuldsok voltak
megfigyelhetdk, ezek matematikai-statisztikai modszerekkel torténd kimutatasa
1j megkdzelitést igényel. A folyamatosan boviild adatbazisoknak kdszonhetden,
mind a hozzaférhetd nemzetkozi szakirodalom, mind a rendelkezésre allo
statisztikai adatok kore konnyebben valik elérhetévé, igy a kutatas folytatasa eldtt
allo akadalyok is folyamatosan megsziinnek.

131



7. ZARO GONDOLATOK

A vélsagvizsgalat a 2008-2009-es események Ota reneszanszat éli. Mind
tobb kutatas foglalkozott és foglalkozik napjainkban is azzal, hogy hogyan
alakulhatott ki a valsag, miért nem milkddtek hatékonyan a ,,vészjelzd”
rendszerek, miért nem forditottak kell6 figyelmet az int6 jelekre a gazdasagi €let
szereploi. Ezek a vizsgalatok elsdsorban a nyugati, fejlett gazdasagok oldalarol
kozelitik meg a problémat. El-elvétve talalhaté — kdszonhetéen a BRIC orszagok,
mint fogalom megsziiletésének — olyan tudoményosan megalapozott mi, ami a
fejlodd orszagok meglepden jO gazdasagi teljesitményét helyezi a vizsgalatok
kozéppontjaba. Tobbnyire szakmai folyoiratok, illetve nemzetkozi szervezetek
éves jelentéseiben talalkozhatunk erre utald irdsokkal. Ezek az irdsok azonban
nagyon vegyes képet festenek az egyes orszagokrol. Sok esetben ugyanolyan
visszaesésrol és mély gazdasagi valsagrol szamolnak be, mint a fejlett orszagok
esetében. Ezek az allitdsok azonban nem helytalloak.

Disszertaciom megirasa soran témavezetdmmel két f6 célt tliztiink ki. Be
kivantuk mutatni a vizsgalt orszagok gazdasagi kondicidit és valsagkezelési
technikait a 2008-2009-es események soran. Masrészt magyarazatot akartunk
adni a kivalo gazdasagi teljesitmény okaira. Kiindulasi pontként egy tudomanyos
vitat vettlink alapul. A vita a strukturavaltozasok €s a valsdgok kapcsolatarol szol.
Az egyik oldal képviseldi, ¢éliikon Stiglitzzel, 1gy tekintenek a
struktiravaltozdsokra, mint valsdgot gerjesztd tényezdére, mig a masik nézet
képviseldi, koztilk Krugram is, elutasitjdk a két folyamat kozotti barminemii
Osszefliggést. Stiglitzzel egyetértve, a doktori értekezésben, igazolni kivantuk a
szerkezeti atalakuldsok €s gazdasagi visszaesések kapcsolatat négy-négy délkelet-
azsiai €s dél-amerikai orszag esetében, amelyek az elmult évtizedek soran stlyos
valsagokat éltek at, ellenben 2008-2009-ben fenn tudtak tartani gazdasagi
novekedéstliket, vagy el tudtak keriilni a visszaesést. Ezen vizsgalatokkal
szerettiink volna hozzajarulni, illetve alternativat kinalni egy a mai napig
megvalaszolatlan kérdésre, mégpedig, hogy miért nem volt tulajdonképpen a
fejlett orszagokban valsag.

Az értekezésben tobb mint fél évszazadra visszamenden, a vonatkozd
szakirodalom tanulményozdsa alapjan, olyan elemzési keretet kiséreltiink meg
felépiteni, ami relevans lehet nemcsak a 2008-2009-es valsag soran, hanem a jovo
valsagainak elemzésekor is. A szerkezeti atalakuldsok vizsgalatakor az orszdgok
belsé folyamatai mellett a vilaggazdasagi eseményekre, mint exogén tényezok
hatasaira is nagy hangsulyt fektettiink.
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A strukturavaltozasok és valsagok kapcsolatdnak igazolasa érdekében
sz€les korl statisztikai adatgytijtést végeztiink és torekedtiink olyan mutatok és
modszerek alkalmazasara, amelyek kutatdsi kérdésiink megvalaszolasdhoz
relevans segitséget nyujthatnak. A struktaravaltozast két oldalrol kozelitettiik
meg, vizsgaltuk a gazdasagi szektorok kibocsatasanak valtozasat, illetve a
munkaerd szektorok koOzotti aramlasat. Majd kiugréérték  vizsgalattal
azonositottuk azon iddszakokat, amikor jelentds valtozasok kovetkeztek be az
egyes orszagok esetében. Ezeket az id0szakokat dsszevetettiik mind az orszagok
belsé gazdasagi folyamataival (aktualis gazdasagpolitikai iranyok hatasaival),
mind a vilaggazdasagi eseményekkel, és megvizsgaltuk, hogy szerepet
jatszhattak-e a valtozasok egy-egy valsadg kialakuldsaban, majd levontuk erre
vonatkozo kovetkeztetéseinket. (A disszertacio hipotézisei kozott ugyan nem
szerepelt, de mégis egyértelmiien kirajzolédni latszott a kapcsolat a
gazdasagpolitikai irdnyvonal ¢és a szerkezeti atalakulasok kozott. Azon
idészakokban, amikor az 4llam gazdaséagi jelenléte domindns volt, szerkezeti
torzulasok kovetkeztek be, eltéritve a gazdasagokat eredeti fejlodési vonalukrol,
ami térségek esetében negativ folyamatnak bizonyult; mig a liberalisabb
idészakokban egyértelmiien lathaté volt a ,természetes”, a gazdasagok
adottsagaihoz illeszkedd fejlodés iranyvonala. Ennek altalanos igazolasahoz
természetesen tovabbi vizsgalatok lennének sziikségesek, melynek sordn ki
kellene térni a ,,be nem avatkozas™ politik4jara és részletesebben fel kellene tarni
a liberalis kereskedelempolitika jellemzdit, fobb eszkozeit is).

A 2008-2009-es iddszak esetében kiilon hangsulyt fektettlink az orszagok
nemcsak a strukturavaltozasok ,.hidnya” jarult hozza a kivételesen jO gazdasagi
mutatokhoz a vildggazdasaginak nevezett valsdg idészakaban, hanem az orszagok
pénziigyi és kiilkereskedelmi zartasaga is, aminek kovetkeztében a negativ
hatasok mérsékelten jelentkeztek a hazai piacokon.

Végiil az elmul évek attekintésével egy lehetséges prognodzist is fel
kivantunk vazolni a jovébeli valsagokat illetden. A tudomanyos kozosség
folyodiratokban és blogokban ugyanis felvetette mar annak lehetdségét, hogy
egyes vizsgalt orszagok gazdasagi atalakulason mennek keresztiil, ami fejlédési
ugrast fog jelenti szamukra és ez valsagokat generalhat az érintett régiokban.

A disszertacio elkészitésekor arra torekedtiink, hogy a valsagok
eredetének kutatasédval kapcsolatos problémakdrrél kezelhetd terjedelemben
adjunk attekintést, ugyanakkor bemutassuk, annak soksziniiségét is és sajat
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kutatasunk eredményeivel gazdagitsuk azt. Az j megkozelités alkalmazésa,
azonban nemcsak a valsagmagyarazatok korének boviilését szolgalta, hanem
ujabb kérdéseket is felvetett, amik tovabbi kutatdsi irdnyokat nyitottak meg —
hogyan lehetne a strukturavaltozasokat hatékonyan vizsgalni a fejlett orszagok
esetében, foldrajzi értelemben kiterjesztve a modell a poszt-szovjet térségben
vagy éppen az afrikai régidoban is megallna-e a helyét. Talan a legfontosabb
azonban mind kozil, hogy elére jelezhetd-e a strukturalis valtozasok
vizsgélataval egy ujabb valsdg. Kovetkeztetéseink megélljadk-e helyiiket a
jovobeli gazdasagi krizisek esetén is? Ezért az értekezés lezardsa nem jelenti a
kutatdomunka befejeztét, kiterjesztve mas régiora, tjabb tudomanyos vizsgalatok
iranyéaba nyitja meg az utat.
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8. SUMMARY

Crisis analysis has its Renaissance since the 2008-2009’s event. More and
more researches dealt and still deal with the question, how could the crisis evolve,
why did not work ,,alarm systems” effectively, why economic actors did not pay
enough attention to premonitions. These analysis approach mainly the problem
from the aspect of the western, developed countries. Only few science-based
studies can be found — thank to the BRIC countries, as the appearance of concept
— which place the surprisingly good economic performance of developing
countries in the centre of investigation. We can find generally articles refer to
them in professional journals and in the annual reports of international
organizations. However, these essays show very different picture about each
countries. In many cases they report about same fall and deep economic crisis like
in developed countries. But these statements are not correct.

In the course of the writing of the dissertation | set two targets with my
supervisor. We would have liked to present the economic conditions of analysed
countries and their crisis management techniques during the 2008-2009’s event.
On the other hand we wanted to explain the reason of their excellent economic
performance. We take a scientific debate as a basis. This debate is about the
relationship between crises and structural changes. Representatives of one side,
led by Stiglitz, take structural changes as crisis generating factor, while the
representatives of the other side, like Krugman, deny any connection between the
two processes. Agreeing with Stiglitz, in my dissertation we would have liked to
verify the relationship between structural changes and economic decline in four-
four South-East-Asian and South-America countries, which experienced serious
economic crisis in the past decades, but they were able to maintain economic
growth in 2008 and 2009, or avoid decline. Whit these analyses we would have
liked to contribute, or rather offer an alternate/option to an unanswered question,
namely, why were not actually crisis in developed countries.

In the dissertation we tried to construct such a framework, based on the
studying of related literature and dating back more than half a century, which can
be relevant not only in the 2008-2009’s crisis, but when we will analyse future
crisis. We also emphasized world economic events during the structural changes
as external factor, beside of the internal process of economies.

We made large statistical investigation in order to verify the connection
between structural changes and crises and we attempted to apply such indexes and
methods which can give relevant help to answer our research questions. We
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approach structural changes from two sides, we analysed the changes of each
economic sectors’ output and the flow of labour force among sectors. Then we
determined with outlier-analyses those periods, when significant changes
happened in the countries. We compared these periods with the internal economic
processes of the selected countries (effect of actual economic policy) and with
world economic events. We investigated whether changes had any role in the
formation of crises, then we drew the conclusion in this regard. (Among the
hypotheses of this dissertation the connection between the trend of economic
policy and structural changes was not placed, but it clearly outlined through the
work. In those periods, when the presence of state was dominant, structural
distortion happened, therefore economies turned off from their normal line of
development, while in more liberal periods the line of natural development had
clearly seen).

In case of the 2008-2009’s period we specially emphasized the world
economic integration of analysed countries. According to our assumption,
namely, not only the lack of structural changes contributed to good economic
indexes during the so called world economic crisis, but also their financial and
foreign trade closeness, therefore negative effect appeared just moderately on
domestic markets.

Finally, with the review of the last years we would have liked to draw a
possible prognosis for future crises. Scientific community brought the chance of
new crisis on in journals and in blogs. Analysed countries went/go through
economic change, which lead to developmental leap and this can generate crisis
in the affected regions.

When we prepared the dissertation we tried to give an overview in
manageable size about the problem of the researches of the origins of crises, and
at the same time introduce its variegation, and we would have liked to enrich it
with our own results. Adaptation of new approach, however, not only expanded
the scope of the crisis explanation, but it raised new questions as well, which
opened new ways in research — how structural changes can be effectively
investigated in the case of developed countries; whether the model is out of place
if we expand the analyse geographically (in the post-Soviet space or even in the
African regions). Perhaps the most important of all, however, a new crisis can be
predicted by examining structural changes. Whether our conclusions would be
also relevant in a case of future economic crisis? Therefore the closure of the
dissertation does not mean the end of research, with its expansion to other regions
it opens the way towards new scientific analyses.
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M2. ABRAK ES TABLAZATOK

Melléklet 1. A vizsgialt latin-ameirkai orszigok f6ébb gazdasagi
alszektorainak kibocsatas-valtozasa 1971 és 2010 kozott.
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Melléklet 11. Az inflacio mértékének valtozasa a vilagon 1968 és 1980 kozott
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Melléklet I11. Az export és import valtozasa a vilagban 1970 és 1990 kozott
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Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1970-1990

Melléklet IV. A vilag arukereskedelmének szazalékos megoszlasa a legfobb
exportorok kozott 1953 és 2006 kozott.
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Melléklet V. A bearamlo és a kiaramlo miikodotoke nagysaganak valtozasa
1990 és 2000 kozott
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Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1980-2000

Melléklet V1. Foglalkoztatas valtozasa az egyes szektorokon beliil az el6z6
évhez képest (%)
2003 2004 2005 2006 2007 ‘

Teljes 107 106,5 1055 1075 1075
Mezbgazdasag 106 103,6 102,4 104,3 105
Halaszat 102,1 104,3 100,0 1016 103,2
Banyaszat 109,2 107,3 106,2 103,3 103,1
Feldolgozodipar 108,8 106,3 107,1 1085 108,44
Aram-géz és viz szolgaltatas 103,7 100,4 103,7 1019 97,5
Epitkezés 105,3 106,9 1059 1158 1128
Nagykereskedelem, bizomanyi kereskedelem 109,8 1105 105,121 110,8 104,8
Vendéglatas 100,3 103,1 106,5 109,2 108
Kozlekedés és kommunikacio 107,5 108,7 102,1 110,7 1075
Ingatlaniigyek, bérbeadas 102,5 101,3 112,7 106,2 1171

Forras: Goskomstat
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Melléklet VII. A bearamlé miikodétoke nagysaganak valtozasa 2007 és 2015
kozott az alacsony és a fels6-kozepes jovedelmii orszagok esetében.
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Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 2007-2015

Melléklet VIII. A haztartasok végsé fogyasztasanak valtoziasa a magas
jovedelmii orszagok csoportjaban 2007 és 2015 kozott.
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Melléklet IX Az egyes gazdasagi szektorokban foglalkoztatottak aranyanak
(%) valtozasa 1980 és 2012 kozott
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Melléklet X. A gazdasagi szektorok GDP aranyos részesedésének valtozasa
1965 és 2013 kozott és a kiugré értékkel biro idoszakok a vizsgalt latin-
amerikai orszagok esetében.
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Forras: A Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés, 1965-2013
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Melléklet X1. Az argentin folyo fizetési mérleg egyenlegének valtozasa 1992

és 2000 kozott
By Foly6 fizetési mérleg egyenlege
(millié USD)
1992 - 5548
1993 - 8 206
1994 - 10979
1995 -5118
1996 -6 769
1997 -12 137
1998 - 14 482
1999 -11944
2000 -8981

Forras: Argentin Gazdasagi Minisztérium, 1992-2000
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M3. KOSZONETNYILVANITAS

Az elmult 6t és fél év kutatdbmunkajanak eredményeként sziiletett meg a doktori
értekezés, melynek elkészitése nemcsak a szerz érdeme, sokaknak tartozom
koszonettel €és halaval.

Ezuaton szeretnék kdszonetet mondani témavezetomnek, Prof. Dr. Blaho Andras
tanar urnak a sok segitségért. Magas szintli szakmai elvarasai, értékes javaslatai
¢és utmutatasai nélkiil nem valdsulhatott volna meg a disszertacio.

Kiilon kdszonettel tartozom Prof. Dr. Fabian Attilanak, aki tdimogatasa és belém
vetett toretlen bizalma hozzéjarult az értekezés megsziiletéséhez.

Halaval tartozom Dr. Székely Csaba professzor trnak, a Széchényi Istvan Doktori
Iskola korabbi vezetdjének, aki lehetdséget biztositott doktori tanulmanyaim
megkezdéséhez ebben az intézetben. A doktori iskola jelenlegi vezetdje, Prof. Dr.
Kiss Eva javaslatai és tamogatasa nagyon sokat jelentett szamomra és
hozzajarultak a disszertacio befejezéséhez.

Doktori értekezésem végsd valtozatanak elkészitéséhez nagy segitséget nyujtott
Dr. Kacsirek Laszlo és Prof. Dr. Fabian Attila, akik el6-opponensi értékeléstikben
és a disszertacid6 munkahelyi vitdjan épitd jellegli javaslatokat, kritikakat
fogalmaztak meg, ezuton szeretném megkdszonni munkajukat.

Szeretnék koszonetet mondani Dr. Toth Balazs Istvannak is, akihez mindig batran
fordulhattam barmilyen kérdéssel a disszertacio kapcsan, és aki a munka
megirasanak utolsé éveiben biztositotta a kellemes kutatdéi kornyezetet
munkahelyemen, ,,szobatarsamként”.

Ko6szondm névéremnek és unokadcsémnek (Kisgazembernek), hogy lehetévé
tették, hogy a munka tényleg é€lvezet is legyen, folyamatos 0sztonzésiik sokat
jelentett szdmomra. Végiil, de nem utolsé sorban a legnagyobb koszonettel
Edesanyamnak tartozom. Belém vetett hite és bizalma segitett a legnehezebb
idészakokon is tullendiilni. Allando jelenléte disszertaciom megirasa soran nem
kis mértékben hozzajarult annak elkésziiltéhez. Olyan otthoni 1égkort teremtett,
amely teljes mértékben biztositotta a nyugodt munkavégzést. Kedves Anyukam,
Franciskam és Misham, koszonom Nektek!
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M4. NYILATKOZAT

Alulirott Nedelka Erzsébet jelen nyilatkozat alairasaval kijelentem, hogy a
Valsagok és strukturavaltozasok kapcsolata a fejlodo délkelet-dzsiai és dél-
amerikai orszagokban ciml

PhD értekezésem

6nallé munkam, az értekezés készitése soran betartottam a szerz6i jogrol szo6ld
1999. évi LXXVI. tv.szabalyait, valamint a Széchenyi Istvan Gazdalkodas- és
Szervezéstudomanyok Doktori Iskola altal eldirt, a doktori értekezés készitésére
vonatkozo szabalyokat, kiilondsen a hivatkozasok és idézések tekintetében.%

Kijelentem tovabba, hogy az értekezés készitése soran az 6nalldo kutatomunka
kitétel tekintetében a programvezetdt illetve a témavezetdt nem tévesztettem meg.

Jelen nyilatkozat alairasaval tudomasul veszem, hogy amennyiben bizonyithato,
hogy az értekezést nem magam készitettem, vagy az értekezéssel kapcsolatban
szerzO1 jogsértés ténye mertiil fel, a Nyugat-magyarorszagi Egyetem megtagadja
az értekezés befogadésat.

Az értekezés befogadasanak megtagadasa nem érinti a szerzdi jogsértés miatti
egyeb (polgari jogi, szabalysértési jogi, bilintetdjogi) jogkovetkezményeket.

Sopron, 2018. januar 7.

doktorjelolt

911999, EVI LXXVI. TV. 34. § (1) A MU RESZLETET — AZ ATVEVO MU JELLEGE ES
CELJA ALTAL INDOKOLT TERJEDELEMBEN ES AZ EREDETIHEZ HIVEN — A FORRAS,
VALAMINT AZ OTT MEGJELOLT SZERZO MEGNEVEZESEVEL BARKI IDEZHETT.

36. § (1) nyilvanosan tartott eléadasok és mas hasonldé miivek részletei, valamint politikai
beszédek tajékoztatas céljara — a cél altal indokolt terjedelemben — szabadon felhasznalhatok.
Ilyen felhasznalas esetén a forrast — a szerzd nevével egyiitt — fel kell tiintetni, hacsak ez
lehetetlennek nem bizonyul.
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